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Prospekt Emisyjny Akcji Serii F SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. jako Emitent oferowanych Akcji Serii F
niniejszym poleca uwadze wszystkich oséb zainteresowanych ztozeniem zapisu na
oferowane akcje wnikliwa lekture tresci niniejszego Prospektu Emisyjnego i
jednoczesnie uprzedza, ze warunkiem skutecznego subskrybowania Akcji Serii F
jest zlozenie przez subskrybenta pisemnego oswiadczenia o zapoznaniu sie z tresciq
Prospektu Emisyjnego, zrozumieniu tej tresci i zaakceptowaniu warunkow
publicznej oferty Akcji Serii F. Oswiadczenie to jest zawarte w tresci formularza
zapisu na oferowane Akcje Serii F.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony jako dokument jednolity, zgodnie z
tresciq artykutu 25 ust. 1 rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wilaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z dn. 30.04.2004).
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Objasnienia u zytych poj e€ i skrotow

Akcje Serii F

Akcje SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. Serii F, wyeowiane na mocy
Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SWISBNIENntrum
Zdrowia S.A. z dnia 29 wrZaia 2006 roku i bdace przedmiotem oferty
publicznej opisanej w Prospekcie Emisyjnym

Dzien Prawa Poboru

30 padziernika 2006 r. Wedtug stanu posiadania akcjitEma na koniec
tego dnia okréda sk Akcjonariuszy, ktérym przystuguje Prawo Poboru.

Emitent

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

GPW

Gielda Papierow Warfgiowych w Warszawie S.A.

ISH Polska Sp. z 0.0.

ISH Polska sp. z 0.0. z siedziba w Gsleu ul. Wileaska 44,
zarejestrowana wafizie Rejonowym Gdask-Potnoc w Gdiasku Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS
0000261213 o kapitale zaktadowym 100.000 ztotych.

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilnyg (0. Nr 16 poz.93 z
p&zn. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Waroiowych S.A.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KSH Ustawa z dnia 15 wrzaia 2000 r. Kodeks spotek handlowych. (Dz.U. 94
poz. 1037 z pin. zm.)

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Oferta publiczna

Oferta publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie.(8rtist. 3), czyli
udostpnianie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejnegmniej 100
osobom lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolmejigi w dowolny
sposob, informacji o papierach waxtmwych i warunkach dotyazych
ich nabycia, stanowtych dostatecznpodstaw do podgcia decyzji o
odptatnym nabyciu tych papierow waitiowych.

PDA

Prawa do AKcji

PLN

zt

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (D2Q02 nr 141 poz.
1178 z pdn. zm.)
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Prawo Poboru

Do koaca Dnia Prawa Poboru inkorporowane videj akcji Emitenta
serii A, B, C, D lub E prawo do adgjia Akcji Serii F na warunkach
okreslonych w Prospekcie Emisyjnym. Po uptywie Dnia Pag@oboru,
Prawo Poboru stanieggpapierem wart&iowym (w rozumieniu art. 3 p.1
lit. aUstawy o obrocie), uprawnigym posiadaczazado Terminu
Wykonania Prawa Poboru do zémia zapisu na Akcje Serii F. Pakiet
pigciu Praw Poboru uprawnia do Qbia dwdch Akcji Serii F.Po uptywie
Terminu Wykonania Prawa Poboru Prawo Poboru wygasaPrawo
Poboru ledzie przedmiotem obrotu na GPW w terminie gloeym w
Prospekcie Emisyjnym.

Prawa do Akcji (PDA)

Papiery wartéciowe przyznane osobom, ktérym przydzielono akowej
emisji, rejestrowane na ich rachunkach papierovioéeiowych. Po
zarejestrowaniu nowej emisji posiadacze PDA otrzyralcje w liczbie
rownej liczbie zapisanych na rachunku papieréw esardowych PDA.
PDA s zbywalne, mog by¢ przedmiotem obrotu na GPW

Prospekt Emisyjny

Niniejszy prospekt emisyjny, spadzony w zwizku z ofery publiczra
Akcji Serii F oraz ubieganiemesd dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Serii F, zbywalnych Praw do Ak&jerii F oraz Praw
Poboru Akcji Serii F.

Prywatny Serwis Medyczny
Sp. z 0.0(lub PSM Sp. z 0.0.)

Prywatny Serwis Medyczny sp. z 0.0. z siedziba vaSkiu ul. Wileaska
44, zarejestrowana wa8zie Rejonowym w Gdessku Wydziat VII
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego pod numerem KRS
0000145314, o kapitale zakladowym 791.200 ztotych.

PSM Sp. z 0.0.

Prywatny Serwis Medyczny sp. z 0.0.

Regulamin GPW

Regulamin Gieldy uchwalony UchwaRady GPW w Warszawie Nr
1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r., 2zimpéjszymi zmianami

Spotka

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Spotka publiczna

Spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie.(anp. 20), czyli
spoétka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdemalizowana w
rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie.

SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A.

SWISSMED Centrum Zdrowia S.Az siedzita w Gdaisku, ul. Wileiska
44, zarejestrowana wylzie Rejonowym Gdask-Potnoc Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego RejestradBwego pod numerem KRS
0000030640, o kapitale zakladowym w peni optacomymysokdaci
33.996.314 ziotych

SWISSMED Nieruchomdci
Sp. z o.0.

SWISSMED Nieruchomgi Sp. z 0.0.z siedzila w Gdaisku, ul. Wileiska
44, zarejestrowana wadzie Rejonowym Gdask-Pétnoc Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego RejestradBwego pod numerem KRS
0000238223, o kapitale zaktadowym w petni optacomymiysokaci
50.000 zilotych

Termin Wykonania Prawa
Poboru

Od 4 do 11 grudnia 2006 roku. Okres, w ktérymviimee jest wykonanie
prawo poboru Akcji Serii F, czyli zienie zapisow na Akcje Serii F na
podstawie Praw Poboru oraz Zapisow dodatkowych.
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Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicZzivegrunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganawego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184.01539 z pgn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumemtinansowymi (Dz.
U. Nr 183 poz. 1538 z @34. zm.)

Ustawa o nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad gmKkiapitatowym (Dz.
U. Nr 183 poz. 1537 z 3. zm.)

Ustawa o rachunkowdci

Ustawa z dnia 29 wrZria 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity Dz.U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z fd zm.)

Wz Walne Zgromadzenie

Zapis dodatkowy Zapis na akcje pozostate po dokonaniu przydziadji akbskrybentom w
ramach realizacji Praw Poboru

zt zloty polski, prawnyrodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej

ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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. PODSUMOWANIE

ZASTRZE ZENIE:

1) Niniejsze Podsumowanie jest traktowanie jako wpwadzenie do Prospektu Emisyjnego;

2) Decyzja inwestycyjna powinna b¥y kazdorazowo podejmowana w oparciu o tr& calego
Prospektu Emisyjnego;

3) inwestor wnosacy powOdztwo odnosgce s¢ do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego prospektu emisyjnegorzed rozpoczciem postpowania przed
sadem;

4) osoby sporgdzajace Podsumowanie, gcznie z kadym jego tlumaczeniem, ponosg
odpowiedzialna¢ jedynie za szko@ wyrzadzona w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w
btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi g&ciami Prospektu Emisyjnego.
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A. TOZSAMOSC DYREKTOROW, WYZSZEGO SZCZEBLA KIEROWNICTWA,
DORADCOW | BIEGLYCH REWIDENTOW

1. Zarzad
1.1. Roman Walasgiski — Prezes Zagdu,

2. Rada Nadzorcza

2.1. Bruno Hangartner — Przewodnicy Rady Nadzorczej,

2.2. Pawetl Sobkiewicz — Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej,
2.3. Mariusz Jagodaski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

2.4. Zbigniew Gruca — Czlonek Rady Nadzorczej,

2.5.  Waldemar Gbus — Czionek Rady Nadzorczej.

3. Biegli Rewidenci

3.1Badania sprawozdania finansowego Emitenta za (28,2004 i 2005 dokonat biegty
rewident Pani Matgorzata Woijtyla nr ewidencyjny 968236 ze sp6tki Ustugowy Zaktad
Rachunkowséci Stowarzyszenia Kegowych w Polsce Sp. z 0.0. z siedgit Poznaniu ul.
Junacka 34, podmiot uprawniony do badania sprawofzdansowych, wpisany na list
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem p@Ayadzon przez Krajovq Rad;
Bieglych Rewidentow.

3.2Przeghdu kshg rachunkowych za | pétrocze 2006 roku dokonattyiegwident Pani
Katarzyna Matyka nr ewidencyjny 9275/7012 ze spBKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat
Regionalny Péinoc, Gadak ul. Heweliusza 11, podmiot uprawniony do badapiawozda
finansowych wpisany na lispodmiotow uprawnionych do badania pod numerem 477,
prowadzon przez Krajow Rad: Biegtych Rewidentow.

B. STATYSTYKI OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

1.  Statystyki oferty

Przedmiotem Oferty publicznej ali¢j Prospektem jest subskrypcja 13.598.525 (stownie
trzynastu milionow piciuset dziewgédzieseciu aémiu tysicy piecset dwudziestu pciu) Akcji
Serii F SWISSMED Centrum Zdrowia, prowadzona z pagmiem Prawa Poboru
przystugugcemu dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta.

Przedmiotem Oferty publicznej @b¢j Prospektem Emisyjnym jest wigkznie subskrypcja akciji
nowej emisji. W ramach oferty niedlzie dokonywana sprzedgtniepcych akcji Emitenta.

2.  Sposob przeprowadzenia oferty, zasady przydziatugrzewidywany harmonogram

2.1. Przedmiotem Oferty publicznej aib¢j Prospektem jest subskrypcja Akcji Serii F
SWISSMED Centrum Zdrowia, prowadzona z zachowarkeawa Poboru
przystuguacemu dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta. LicRkbew Poboru jest
réwna liczbie akcji serii od A do E Emitenta i wygi@3.996.314. Do skfadania zapiséw
na oferowane Akcje Serii F uprawnieniwsszyscy Akcjonariusze Emitenta, ktorzy
posiadali jego akcje na koniec Dnia Prawa Pobastglonego na 30 pdziernika 2006 r.
Kazde 5 (stownie: pi¢) Praw Poboru uprawnia ich posiadacza do dokoraapeu na 2
(stownie: dwie) i tylko 2 (stownie: dwie) Akcje SEF po cenie emisyjnej rownej
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wartasci nominalnej akcji i wynoscej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty zero groszy). Do
sktadania zapiséw na oferowane Akcje Serii F nastawde Praw Poboru uprawnieni s
wszyscy Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadajpjekcje na koniec Dnia Prawa
Poboru, ustalonego na dzi80 padziernika 2006 r. i w ten sposéb uzyskali Prawa
Poboru oraz wszystkie osoby, ktdre nabyty PrawaoRoty drodze transakcji tym
papierem wartgciowym.

2.2. Do sktadania Zapisow Dodatkowych na oferowane ABgei F uprawnienigwszyscy
Akcjonariusze Emitenta, ktorzy posiadali jego akbje przynajmniej akg) na koniec
Dnia Prawa Poboru.

2.3. Przewidywany harmonogram Oferty:

Publikacja Prospektu Emisyjnego Akcji Serii F mpshie p&niej niz w poniedziatek, dnia
27 listopada 2006 r.

28 listopada 2006 r., wtorek - pierwszy dzietowania na GPW Praw Poboru,

4 grudnia 2006 r., poniedziatek - patek przyjmowania zapisow na Akcje Serii F,

6 grudnia 2006 r§roda - ostatni dzienotowania ha GPW Praw Poboru,

11 grudnia 2006 r., poniedziatek - ostatni dzezyjmowania zapiséw na akcje Serii F,

18 grudnia 2006 r., poniedziatek - otrzymanie piEaiitenta informacji z KDPW o liczbie Akcji

Serii F subskrybowanych i optaconych w wyniku zapis
ztozonych na podstawie Praw Poboru oraz o liczbie ARejiii F,
na ktére ztaono Zapisy Dodatkowe,

20 grudnia 2006 r§roda - przydziat Akcji Serii F subskrybentom

Kazdej akcji serii A, B, C, D lub E Emitenta przystygyedno Prawo Poboru.
Subskrybenciguprawnieni do zigenia dwdch rodzajow zapisow na Akcje Serii F:
zapisu na podstawie Praw Poboru i Zapisu Dodatkowsdg podstawie Praw Poboru
mozna ztay¢ zapis na nie wicej Akcji Serii F nk dwukrotng¢ liczby posiadanych
pakietow Praw Poboru, z ktorychdy liczy pie¢ Praw Poboru (do zapisu na dwie Akcje
Serii F upowania pk¢ Praw Poboru).

2.4. Akcjonariusze, ktorym sty prawo poboru, magw terminie jego wykonania dokofia
jednoczénie Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii F w liczbie wigksze] niz wielkosé¢
emisji czyli na nie wgcej niz 13.598.525 Akcji Serii F, w razie niewykonaniaypea
poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Da@etoa Zapisu Dodatkowego uprawnieni
sa Wytacznie akcjonariusze, ktorzy w Dniu Prawa Poborugutadi akcje (lub
przynajmniej akgj) Emitenta i uzyskali z tego tytutu Prawa Poborayat jgli je
pozniej zbyli. Zapisu Dodatkowego nie mpgicc ztazy¢ inne osoby, nawet §& sa
posiadaczami Praw Poboru nabytych na rynku wtérrBemzad Emitenta nie planuje
dokonania przydziatu akcji nieafpych zapisami na podstawie praw poboru i zapisami
dodatkowymi w trybie art. 436 par. 4 KSH.

2.5. Prawa Poborudala przedmiotem obrotu gieldowego w terminie podanympunkcie 2.3
powyzej. Kazdy posiadacz Praw Poboru, ktory nie ma zamiaruwsklaapisu na Akcje
Serii F mae wowczas dokortazbycia posiadanych Praw Poboru. Wszystkim
uczestnikom obrotu Prawami Poboru, a zwtaszczawetoy tych papierow
wartasciowych Emitent zwraca uwagna fakt dokonywania rozliczenia transakcji
gietdowych w terminie T+2, to znaczy drugiego dpgazawarciu transakciji.

2.6. Emitent poleca szczego6lnej uwadze posiadaczy Prawlbru fakt, ze te papiery
wartosciowe wygasag z uptywem ostatniego dnia przyjmowania zapisow nakcje
Serii F.

10
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2.7.

2.8.

Zapis na akcje spagdza s¢ w formie pisemnej na formularzu przygotowanym grze
Emitenta. Zapis na Akcje Serii F jest skutecznyaayhie w przypadku natgtego
optacenia go.

Zapisy na Akcje Serii F natg sktad& w podanym powjej terminie w oddziatach
(punktach obstugi klientdw) domu maklerskiego prdmaego rachunek papierow
wartasciowych osoby uprawnionej do zienia Zapiséw na Akcje Serii F, na ktérym
zarejestrowaneasakcje Emitenta lub w oddziatach domu maklerskieg&azanego
przez bank prowadzy rachunek papieréw wasgiowych.
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C. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004-2@@hquiz ze zbadanego przez biegtego
rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansovi@gpy Kapitalowej Emitenta za 2005
rok sporadzonego zgodnie z MSR i zawieyeggo dane porownywalne za rok 2004 pochoedz

z jednostkowego sprawozdania Emitenta dostosowatiegoymogow MSR.

Wybrane dane finansowe za rok 2003 pochode zbadanego przez biegtego rewidenta
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitent®2@@8 rok sporgdzonego zgodnie z
Polskimi Standardami Rachunkos$eo (PSR). Jednostkowe sprawozdanie Emitenta z2 00

nie podlegato przeksztatceniom zgodnie z postanuamei artykutu 35 ust. 1 Rozpadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004&wuo

Wybrane dane finansowe za Il kwartaty 2006 rokahmmz ze skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitesgaradzonego zgodnie z MSR, ktory
do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego nie gmall badaniu lub przeglowi przez
biegtego rewidenta.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Wybrane dane finansowe w tys. zt ! kZVSSIgaIy ! Evégga*y wgolggR Wgzyol\ggR WSOF(’)QR WSOPC'JSR
wg MSR wg MSR
Przychody ze sprzedazy 12 440 8 788 12 087 7477 7477 4528
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3353 -2746 -4 357 -4314 -3958| - 1758
Zysk (strata) brutto - 5592 - 2840 -4 348 -3420 -3186| - 1896
Zysk (strata) netto -6 140 - 2690 -4 324 -3223 -2989| - 1917
Aktywa razem 56 453 67 610 57 416 55998 62 632 34 610
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34 754 58 379 48 052 44 077 44 077 28 032
Zobowigzania dlugoterminowe 26 863 33412 28 063 23 997 23997 20 654
Zobowigzania krétkoterminowe 7 190 23 862 18 879 18 441 18 441 6 997
Kapitat wtasny (aktywa netto) 21 699 9231 9 364 11 921 18 555 6578
Kapitat zaktadowy 33996 13811 14 570 13811 13811 8728
Liczba akcji [szt.] 33996314 | 13811262 | 14569849 | 13811262 | 13811262 -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig [z4] -0,18 -0,19 - 0,30 -0,23 -0,22 -
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje [z4] - - - - - -
Dywidenda na jedng akcje zwykig [z}] - - - — — -

Zrédto: Emitent

Kapitalizacja i zobowigzania (w tys. zt.)

Na dziet 31 wrzénia 2006 r. wartéci zadtienia i kapitalizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

byly nasgpujqce:

Zadtwenie krétkoterminowe ogotem 7 251 tys. zt
w tym: zabezpieczone 3 154 tys. zi
gwarantowane -

niezabezpieczone i niegwarantowane 4 097 tys. zi
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Zadtwenie diugoterminowe ogotem 27 503 tys. zi
w tym: zabezpieczone 25 697 tys. Zi
gwarantowane -

niezabezpieczone i niegwarantowane 1 806 tys. zi

Kapitat wtasny 21 699 tys. zi
kapitat zaktadowy 33.996 tys. zi
kapitat zapasowy 11.072 tys. Z4
Inne kapitaly rezerwowe -

2.

Przyczyny oferty i wykorzystanie wptywow piengznych;

Emitent szacuje wptywy netto z emisji tj. po uwgplieniu kosztow emisji na poziomie
13,2 min zt. Wplywy gotéwkowe z emisji Akcji Sefi, Zarad Emitenta zamierza przeznaézy
na ponksze cele.

1.

Sfinansowanie, poprzez utworzenie i wniesignaelkow finansowych do spétek celowych,
zakupu nieruchomigi inwestycyjnych w celu rozpoezia, we wspoétpracy z partnerami, z
ktorymi Emitent zawart w czerwcu 2006 roku stosoyeoneozumienia, budowy dwdch
nowych placéwek szpitalnych. — do 8 min zt.

W chwili obecnej Emitent prowadzi czynitd majpce na w celu nabycie potencjalnych
nieruchomeci. Potencjalne nieruchorba s3 obecnie wlasrieia gmin a ich kupno nagpi

w drodze przetargu publicznego. Do czasu rozstizggnprzetargdéwrodki finansowe

beda znajdowa si¢ na rachunku Emitenta. Emitent szacugnabycie nieruchondoi
powinno nasipi¢ w terminie do kaca | kw. 2007 r.

. Rozbudowa sieci sprzedlg mapcej na celu pozyskanie nowych partneréw medycznych

oraz wzrost iléci realizowanych procedur medycznych w lecznictetigartym i
lecznictwie zamknitym — 1 minzt. Emitent zamierza zwksz\¢ siet sprzeday

dwutorowo:

- poprzez przejmowanie zewtrenych operatorow medycznych, o ilgdaie to
uzasadnione ekonomicznie i operacyjnie,

- poprzez rozbudogwvtasnych punktow sprzegaustug medycznych, w drodze
zawierania umow o charakterze cywilnoprawnym ziégnymi operatorami medycznymi.,

Zakupsrodkow trwatych, zwgkszapcych potencjat wykonawczy (is6 procedur
medycznych) SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. — 1,1 mln

Dofinansowanie nowego podmiotu z Grupy Kapitatoajitenta — ISH Polska Sp. z 0.0. z
przeznaczeniem na zakup sgitzinformatycznego nieziddnego do uruchomienia i rozwoju
dziatalngci — 0,6 min zt.

Uzupetnienigrodkéw obrotowych, w tym rownieniezlednych do realizacji kontraktéw z
NFZ na rok 2007, ze szczegolnym uwaiylieniemswiadcze ponad przyznany limit
(ratupcychzycie) — 2,5 min zt.,

W przypadku gdyby cele ktorykolwiek z celow emigjiisanych powsej w pkt. 1-4 zostat
zrealizowany za kwe@tmniejsz niz zostato to przewidziane wygospodarowane w tenpos
srodki finansowe zasil kapitat obrotowy. Jeeli na realizagj jakiegokolwiek z celéw emisji
potrzebne bylyby wkszesrodki finansowe, rii zostaty zalaone, Emitent podejmie starania
pozyskania ich zerédet zewrtrznych.
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Cele emisji Akcji Serii F $zgodne z naki&ona przez Zarzd Emitenta strategina lata 2005 —
2012. Strategia ta zostata podana do publicznejamexci w formie komunikatu bieacego
nr 42/2005.

Zakaaczenie sukcesem emisji akcji serii F, zdaniem auzpozwoli na umocnienie pozycji
finansowej Emitenta, zwkszy potencjat medyczny placowki, umocni jej poeyea rynku jako
dostawe wysokiej jakaci ustug medycznych oraz pozwoli na rozpmmie budowy koncepcji
sieci prywatnych, nowoczesnych szpitali.

3.  Czynniki ryzyka

Szczego6lowe oméwienie czynnikow ryzyka zawarte yestozdziale 11l Prospektu Emisyjnego

»Czynniki ryzyka zwazane z emitentem oraz akcjami”.

3.1 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowemy dopuszczanych do obrotu
akcji.

3.1.1. Ryzyko niedopetnienia formaldo zwiazanych ze zizeniem zapisu na Akcje Serii F.

3.1.2. Ryzyko odwotania Oferty Akcji Serii F przez Emitant

3.1.3. Ryzyko niezarejestrowania Akcji Serii F.

3.1.4. Ryzyko zwhzane z notowaniem Praw Poboru.

3.1.5. Ryzyko zwhzane z notowaniem AKcji Serii F i Praw do Akcji tbér.

3.2. Czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta lub diggérary.

3.2.1. Ryzyko uzalenienia od kluczowych kontrahentéw.

3.2.2. Ryzyko zaleénosci od kluczowego personelu.

3.2.3. Ryzyko zwhzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszycpa@ominupcej.
3.2.4. Ryzyko zmiany przepisOw prawa.

3.2.5. Ryzyko konkurenciji.

3.2.6. Ryzyko kursowe.

3.2.7. Ryzyko zwhzane z na ruszeniem art. 387 8§ 1 KSH.
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D. INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

1. Historia i rozwéj Emitenta

12. XIl. 1996 r. -Bruno Hangartner, dziakg w imieniu i na rzecz szwajcarskiej spotki THEO
FREY AG z siedzibh w Bernie powotat spOlkTHEO FREY POLSKA z siedziow
Gdaisku, ktorej prokurentem zostat Roman Walski.

22.1X. 1997 r.-THEO FREY POLSKA Sp. z 0.0. przysita jako wspélnik do istniggej od
1995 r. spotki cywilnej Macieja Chmieleckiego i Mieny Jackiewicz, prowagzej
Centrum Medyczne MEDICOR z przychodmv Gdaisku przy ul. Szerokiej 121/122.

Pierwsze potrocze 1999 +.Zakaiczono budow witasnej przychodni przy ul. Sktodowskiej-
Curie 5 w Gdasku. Nowg placowlk wyposaono w nowoczesnaparatug
diagnostycza i rozpoczto wspotprae z szeregiem wysokiej klasy specjalistow (ok. 30
specjalnéci).

Druga potowa 1999 r.- Podgto decyz¢ o budowie wtasnego szpitala.

Luty 2000 r. - Zakupiono dzialg przy ul. Wileaskiej i rozpoczto prace przygotowawcze
Zwiazane z procesem inwestycyjnym.

Przetom 2000 r./2001 r- Uruchomiono koleja przychodn¢ w Gdyni przy ul. Starowiejskiej
oraz utworzono dwie placowki medyczne w Tczewie.

Potowa 2001 r.- Z mysla o budowaniu wizerunku firmy i rozwoju placéwek atajacych pod
jedm marky dokonano zmiany nazwy przee¢lsiorstwa i dawne Centrum Medyczne
MEDICOR nazwano SWISSMED Centrum Zdrowia.

6. VI. 2001 r.- Uruchomiono oddziat szpitalny w wyrtgj czsci Szpitala Studenckiego w
Gdaisku. W skfad oddziatu wchoglzblok operacyjny, cztery sale chorych z 9kami,
sala pooperacyjna z 24éami, pokoj lekarski i gabinet zabiegowy.

Pocatek 2002 r.- Po przeanalizowaniu wynikow dziatakoo placowek w Tczewie i Gdyni
podgto decyz¢ o zmianie form organizacyjno-prawnychztaych do prowadzenia
dziatalngci poza Gdaskiem. Przychodnia w Gdyni zostata odsprzedanaeazr
innego operatora medycznego$ Edna z placowek w Tczewie oddana we franchising,
co poprawito rentowrig tej placowki.

26.V1.2002 r.- Wmurowano kamiewegielny pod budow witasnego, prywatnego szpitala.

10. XI. 2003 r.- Zawarcie umowy wspotpracy w zakresie partnerstvealycznego poradzy
SWISSMED i sieci renomowanych amerykakich szpitali Kettering Medical Center
Network z Dayton, USA.

12.X11.2003 r. - Przeksztatcenie SWISSMED Centrum Zdrowia zelgmb.o. w Spotk
Akcyjna, ktorej prezesem jest Roman Wahai.

24.1. 2004 r.- Uroczyste otwarcie Szpitala SWISSMED.

22.V.2004 r.- Otwarcie bloku operacyjnego sklagtaggo st z 4 sal operacyjnych, 84kowej
sali wybudzé i dwustanowiskowego OIOM-u.

IX/X.2004 r. — Przeprowadzenie publicznych emisji akcji serii ®.i

15.X.2004 r.- Pierwsze notowanie akcji SWISSMED Centrum Zdeowa warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartgiowych.
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17.111.2005 r. — SWISSMED Centrum Zdrowia S.A., jako pierwszavana organizacja
medyczna w Polsce, otrzymato nagfodV dowdd uznania za innowacyjfiow
stuzbie zdrowia" przyznanprzez Kattering Medical Center Network Dayton Ohio

21.VI1.2005 r. — Rejestracja spoétki zaieej SWISSMED Nieruchonsai.
1.X.2005 r.— Uruchomienie oddziatu porodowo-péaticzego w Szpitalu SWISSMED.

4.X.2005 r. — Nabycie 100% udziatébw w spotce Prywatny SeMéglyczny Sp. z 0.0. z
siedzily w Gdaisku.

X/X1.2005 r. — przeprowadzenie publicznej emisji akcji serii D

16.11.2006 r. — rejestracja podwgzenia kapitatu w spoétce zafeej Prywatny Serwis Medyczny
Sp. z o.0.

[II/IV 2006 r — przeprowadzenie publicznej emisji akcji serii E.

8.VI.2006 r.— Zawarcie porozumienia o wspoétpracy z HOCHTIEKR® Sp. z 0.0. w zakresie
okreslenia lokalizacji, nabycia nierucho® i budowy na nich trzech nowych szpitali,
w ktorych Emitent bdzie swiadczyt ustugi medycznérodki na potrzeby realizacji
porozumienia &da pochodzt z emisji akcji serii F.

20.VI1.2006 r.— Zawarcie porozumienia z Watkins Gray InternaldrlLP w sprawie wykonania
projektow architektonicznych trzech nowych szpitali ktorych Emitent &dzie
swiadczyt ustugi medyczn&rodki na potrzeby realizacji porozumienigdp pochodzt
z emisji akcji serii F.

22.V1.2006 r.— podwyszenie kapitatu zaktadowego w spétce SWISSMED Nieomnaci
Sp. z o.0.

8.1X. 2006 r.— rejestracja spotki zateej ISH Polska Sp. z o.0.

2.  Zarys og0lny dziatalngci

Emitent prowadzi dziataldd na rynku ustug medycznych. Aktyw§to Emitenta jest
skoncentrowana na dwéch podstawowych obszaractabiwii biznesowej tj.:

1) Operator Medyczny
Dziatalna¢ polegagca naswiadczeniu ustug medycznych zarowno w zakresie topadsve]
opieki medycznej, diagnostyki specjalistycznej, ijfdcznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:
* prowadzenie przychodni ofeagjych badania diagnostyczne i udzielanie porad sbketn
w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.ichorob wewastrznych,
ginekologii i pota@nictwa, okulistyki, neurochirurgii i medycyny pracy
e prowadzenie lecznictwa szpitalnego obejmoago m.in. Kkardiolog, urologk,
okulistyke, ginekologe, ortopedg, pediatre oraz wykonywanie zabiegéw chirurgicznych
w ramach prowadzonych specjainob
2) Operator Infrastruktury Medycznej
Dziatalnag¢ polegajca na budowie i eksploatacji obiektéw zmanych z ochrapzdrowia
oraz tworzenie systemow zadzania tymi placéwkami.

Istota przyjecia tego typu modelu dziatalé@m gospodarczej przez Spétkest oddzielenie
aktywnaici polegagce] naswiadczeniu ustug medycznych od dziatdiciomapcej na celu
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czerpanie poytkdw z zaradzania i wykorzystania infrastruktury medycznejpsigpnianej na
warunkach komercyjnych podmiotom dziatajm w sektorze ustug medycznych.

W 2004 roku Spétka uruchomita whasny szpital w @ przy ul. Wiléskiej, ktoryswiadczy
ustugi w zakresie:

* Chirurgii Naczyniowej i Endowaskularnej,
» Kardiologii Inwazyjnej,

» Chirurgii Ogolnej (w tym Laparoskopii),

» Urologii,

* Ortopedii (Artroskopii),

e Chirurgii Reki,

e Chirurgii Onkologicznej,

e Okulistyki,

* Ginekologii,

e Chirurgii Plastycznej,

e Chirurgii Dzieci,

» Profilaktyki i Leczenia Chorob Cywilizacyjnych,
* Potaznictwa.

Jest to nowoczesna placowka medyczna dimi@jaca realizag zaréwno podstawowych
procedur medycznych, jak i specjalistycznych kotasijil lekarskich i zabiegéw chirurgicznych.
W konsekwencji daje to nibwos¢ dywersyfikacjizrédet przychoddw i wychodzenia naprzeciw
oczekiwaniom rynku, zaréwno prywatnego, jak i fisawanego przez Narodowy Fundusz
Zdrowia. W szpitalu znajduijsic cztery sale operacyjne, Oddziat Intensywnej OpMé&tycznej
wyposaony w specjalistyczne Ha z petnym monitoringiem funkctiyciowych i respiratorami,
laboratorium analityczne oraz sale szpitalne dyspgoe hcznie 73 takami. W obiekcie
funkcjonuje infrastruktura towarzysza, na ktéag sktada si m.in. laboratorium, apteka, €
gastronomiczna, pomieszczenia biurowe, centrumetentyjne. Do dyspozycji pacjentow oraz
ich rodzin oddana zostata takcz:$¢ hotelowa.

E. WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ
PERSPEKTYWY

1.  Wyniki dziatalnosci
Wyniki finansowe podaneasv punkcie C podpunkt 1, povgj.

2. Plynnosé i zasoby kapitatowe
Analiza ptynneéci Grupy Kapitatowej Emitenta

Analiza pvnnosci Il kwart. | Il kwart.| 2005r. | 2004 r. | 2004 r. | 2003 r.
piynnos 2006 . | 2006 r. | wg. MSR|wg. MSR| wg. PSR| wg. PSR
Wskaznik biezacej ptynndci* 0,62 0,56 0,17 0,11 0,12 0,26
Wskaznik szybkiej ptynnéci** 0,55 0,54 0,16 0,10 0,11 0,23
Wskaznik podwyzszonej ptynnéci*** 0,03 0,02 0,02 0,04 0,04 0,02

* aktywa obrotowe / zobowzania krétkoterminowe
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** (aktywa obrotowe — zapasy) / zobawania krotkoterminowe
*** (aktywa obrotowe — zapasy — naleosci) / zobowazania krotkoterminowe

Kapitalizacja podana jest w punkcie C podpunkt®yyrej.

3. Badania i rozwdj, patenty i licencje, itp.
W ramach prowadzonych prac badawczo-rozwojowychi&rhopracowat Koncepgj
Zarzdzania Systemem Opieki Zdrowotnej, na ktory skiadj

czes¢ | — system opieki zdrowotnej wedtug koncepcji SSMED Centrum Zdrowia wraz z
pakietem procedur unitiwiajacych wprowadzenie procedur zagzania jakécia,
mozliwego do implementacji zarbwno w placéwkach SWISSMCentrum Zdrowia
jak i innych stworzonych w oparciu o ten model,

cze$¢ Il — podeczniki operacyjne,
czesé |l — dokumentacja umdiwiajaca uzyskanie certyfikatu jakoi ISO,
cze$¢ IV— zbidr innych dokumentéw nadajych st do ich gospodarczego wykorzystania.

Projekt sktada giz nasgpujacych opracowd

(a) Szpital obejmujcy projekt inwestycyjny oraz dziatalfoperacyjra szpitala,

(b) Lecznictwo otwarte obejmagy struktury kanatu marketingowego oraz dziatééno
operacyja przychodni,

(c) Komplementarne programy marketingowe obepoe@jprogram obstugi pacjentéw
prywatnych, standardy dokumentacji medycznej, wiaraspotpracy z towarzystwami
ubezpieczeniowymi.

Poszczegoblne opracowania starnpddbro gospodarcze a ®bjete przepisami ustawy z 4 lutego
1994 r. o prawach autorskich i prawach pokrewnygbzelkie prawa autorskie do opracawe
ktérych mowa powsej przynalea do Emitenta. 4 marca 2005 r. GdzZPatentowy
Rzeczypospolitej Polskiej wydat decyzjrzyznajca Emitentowi prawo ochronne na znak
towarowy stowno-graficzny SWISSMED Centrum Zdrowiaumerze Z-238938, w kolorze
jasnoniebieskim i ciemnoniebieskim.

4. Tendencje

Wartasci przychodow, zapasow i kosztow w tys. ziotyatzech kwartatach roku 2006 i IV
kwartale roku 2005:

IV kw. 2005 | kw. 2006 Il kw. 2006 11 kw. 2006
przychody netto ze sprzega 3.300 3.642 4.287 4.511
zapasy 304 433 449 510
koszty operacyjne ogotem* 4.435 4.669 4,945 5.283

*Suma kosztoéw wytworzenia sprzedanych produktédlnego zarzdu i pozostatych kosztéw operacyjnych

Tendencje — zmiany w stosunku do kwartatu popregdn

$rednia zmiang

| kw. 2006 Il kw. 2006 Il kw. 2006 kwartalna
I - 1l kw. 2006
przychody netto ze sprzeda 10,4% 17,7% 5,2% 11,0%
zapasy 42,4% 3, 7% 13,6% 18,8%
koszty operacyjne ogétem 5,3% 5,9% 6,8% 6,0%
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Charakterystyczncech przedstawionych tendencji jest wzrost wéectgrzychodéw ze

sprzeday, ktérego dynamika w | i Il kwartale jest bardzgseka, za to w Il kwartale spada, co
Zwigzane jest z mniejszym wzrostem pgygléwiadczonych ustug w okresie wakacyjnym. Mimo
tego spadkdredni kwartalny wzrost przychodow ze sprzadgest rowny 11%, co jest
rownowane wartéci wzrostu rocznegozeo 51,7% Znaczny wzrost zapasow w | kwartale 2006
spowodowany jest uruchomieniénviadczenia ustug w zakresie kardiologii inwazyjnej
Zwigzam z tym konieczngcia nabycia i utrzymywania zapasu potrzebnych matasiaKoszty
rosm w catym okresie w tempie x8zym od wzrostu przychodow, za to ich dynamika
nieznacznie ranie z kwartatu na kwartat, za soedni kwartalny wzrost kosztow stanowi tylko
55% wzrostu wartei przychoddw, co jest zjawiskiem niezmiernie pgeytym.

Wielkosci nieugte w tabelach:
- Ceny ustug medycznych — w przeggu roku 2006 praktycznie nie ulegty zmianie,

- Wielkos¢ produkciji (mierzona liczb ustug) ma, ze wzgtlu na niezmienny charakter cen,
tendengi taka samy jak przychody netto ze sprzega

F. INFORMACJE O DYREKTORACH, WY ZSZYM SZCZEBLU ZARZ ADZANIA
| PRACOWNIKACH

1. Dyrektorzy i wyzszy szczebel kierownictwa

1.1. Roman Walagiski — Prezes Zargzdu
1.2. Pawet Dbrowski — Dyrektor ds. Rozwoju Sieci Medycznej i Kontroli
1.3. EwaKuwma — Dyrektor Finansowy

1.4. Wiodzimierz Piankowski -Dyrektor ds. Medycznych.

2.  Pracownicy
Liczba zatrudnionych oraz rodzaje umoéw, na podstaudrych jestwiadczona praca:

Dzien
zatwierdzenia| 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004
Prospektu

[Umowy o prae (osoby) 85 86 80 74
|Umowy o pra¢ (etaty) 84,25 84,75 78,79 72,5
|Umowy Zlecenia 214 209 198 173
lumowy o dzieto 46 47 45 40
|Umowy 0 wspotpracy 205 195 191 197
|Umowy 0 zaradzanie 6 6 9 4

Na dzier zatwierdzenia prospektu zawartych byto 85 umoéwamp w tacznym wymiarze czasu
pracy 84,25 etatu. Zdecydowanackgzci¢ lekarzy swiadczy ustugi medyczne na podstawie
umow cywilno-prawnych (w tym umowy zlecenia 214,awy o dzieto 46). Ponadto spotka
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podpisata 205 umow z lekarzami prowaclmi dziatalné¢ w ramach indywidualnych praktyk
lekarskich. Wyselekcjonowana grupa lekarzyetzbjfunkcje zaradcze oparte na umowach o
zarzdzanie. Do grupy tej wchodz Dyrektor Medyczny, Kierownik Niepublicznego Za#éita
Opieki Zdrowotnej, Koordynator Zespotu GinekologiKierownik Zaktadu Diagnostyki
Obrazowej, Kierownik Centrum Kardiologii Inwazyjndfoordynator Prywatnej Wyjazdowej
Pomocy Lekarskiej, Koordynator Zespotu Kardiologiipordynator Chirurgii Naczyniowej,
Kierownik Poradni Specjalistycznych.

3.  Wiasnosé akciji

Akcjonariusz Liczba akcj ch_zna wartéé Udziat w kapitale _Udz_ial w ogc')lnej
nominalna (PLN) | zakladowym (%) | liczbie gtoséw (%)
Roman Walasiski 403.832 403.832 1,19 1,19
Pawet Dibrowski 110.332 110.332 0,33 0,33
Ewa Kwma 117.488 117.488 0,35 0,35

Emitent nie prowadziadnego procesu zgdanego z proponowaniem nabycia akcji Spoiki jej
pracownikom.

G. ZNACZACY AKCJONARIUSZE | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

1. Gléwni akcjonariusze

taczna wartéc Lligzz?;\g Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna P 0golnej liczbie
zaktadowym
(PLN) %) gtoséw (%)
Bruno Hangartner 17.188.844 17.188.844 50,56 50,66
Theo Frey East AG 3.481.590 3.481.590 10,24 10,24
Prokom Investments Sp .z 0.0. 2.000.000 2.000.0p0 ,88 5 5,88

2. Transakcje z podmiotami powjzanymi

Emitent jest stromnastpujacych transakcji z podmiotami poazianymi, w rozumieniu
rozporadzenia (WE) nr 1606/2002, maych istotny wptyw na jego dziatalbo

I.  Umowy Emitenta ze SWISSMED NieruchofgoSp. z o.0.
[I. Umowy Emitenta z Prywatnym Serwisem Medyczngmz o.0.
[ll. Umowy Emitenta z Theo Frey Aktiengesellschafsiedzila w Bernie, Szwajcaria

IV. Umowy SWISSMED Nieruchomgi Sp. z 0.0. z Prywatnym Serwisem Medycznym
Sp. z o.0.

I. Umowy Emitenta ze SWISSMED NieruchokeoSp. z 0.0.
1. Umowa sprzedg nieruchomeci
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Umowa przyrzeczenia udzieleniazpozki

Umowa najmu pomieszazezytkowych — budynek Szpitala

Umowa najmu pomieszazezytkowych — budynek Przychodni

5. Umowa zlecenia prowadzenia biura oraz obsidgiiaistracyjnej nieruchongai.

P own

[I. Umowy zawarte przez Emitenta z Prywatnym Ssem Medycznym Sp. z 0.0.
1. Umowa Statego Zlecenia na realizegjiadczéh medycznych

2. Umowa o korzystanie z nieruchofooi wyposaenia szpitala oraz komplementarnych
ustug medycznych - Szpital ul. Wilska 44

3. Umowa o korzystanie z infrastruktury- PrzychodniaSktodowskiej-Curie 5
4. Umowa nr 36/P/2004 o korzystanie z gabinetu koasyjhego.

[ll. Umowy Emitenta z Theo Frey Aktiengesellschafsiedzila w Bern, Szwajcaria
Umowa sprzedey udziatow w spétce Prywatny Serwis Medyczny Sp.@

IV. Umowy SWISSMED Nieruchomigi Sp. z 0.0. z Prywatnym Serwisem Medycznym
Sp. z o.0.

1. Umowa Najmu - Szpital SWISSMED na ul. Wikkiej 44
2. Umowa Najmu — Przychodnia SWISSMED na ul. Sklodaejs€urie 5.

H. INFORMACJE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie i inne informacje finasowe

W okresie 2002-2004 Emitent spadzat jedynie sprawozdania finansowe jednostkowe. W
zwiazku z powstaniem Grupy Kapitalowej Emitent spoza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe pocavszy od sprawozdania za rok 2005. Emitent srasrédroczne
sprawozdania skonsolidowane. Pierw§zglroczne sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone za | potrocze 2006 roku.

2. Znaczace zmiany

Lp. Data Opis zdarzenia powodujcego znacgca zmiang w sytuacji finansowej lub Numer
zaistnienia handlowej Emitenta raportu
znaczcej biezacego

zmiany

1. | 17 styczniaUmorzenie odsetek z uméw pigyczek 2/2006

2006 |\ dniu 17.01.2006 r. Emitent otrzymadwdiadczenie Theo Frey AG z siedzilw
Bernie, Szwajcaria, spoétki zateej od Bruno Hangartnera - gtéwnego akcjonariysza
Emitenta, ktérego przedmiotem jest&@owe umorzenie odsetek wynikaych ze
wszystkich umow piyczek udzielonych Emitentowi.

taczna kwota umorzonych odsetek od udzielonychzypomek wyniostg
1.145.279,50 zi. (stownie: jeden milion sto cztéeSld pie¢ tysiecy dwiescie
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siedemdziest dziewk¢ ztotych 50/100).

taczna kwota odsetek pozostatych do zaptaty, naligztoma dzié 31.12.2005 r.,
wynosi obecnie 490.834,09 zt. (stownie: czterystiwiecdziesit tysiccy osiemset
trzydzigsci cztery ziote 09/100), przy czym od dnia 01.0020. odsetki od
wiazacych strony umoéw pyczek nie g naliczane.

Umorzeniu ulegty odsetki od parszych uméw payczek:

. umowa peayczki z dnia 14.11.1997 r. na kwved80.000 CHF (sptacona),

. umowa payczki z dnia 09.02.1998 r. na kwat.277.000 DEM (sptacona),
. umowa payczki z dnia 23.11.1998 r. na kwat.500.000 DEM (sptacona),
. umowa peayczki z dnia 09.12.1999 r. na kwed243.946,40 CHF (sptacona),
. umowa peayczki z dnia 24.10.2000 r. na kveot49.997,18 USD (sptacona),
. umowa peayczki z dnia 18.01.2001 r. na kwead225.000 USD (sptacona),

. umowa payczki z dnia 06.12.2001 r. na kwot00.000 DEM,

. umowa payczki z dnia 25.04.2002 r. na kwa200.000 EUR,

. umowa payczki z dnia 24.06.2003 r. na kwat00.000 CHF,

10. umowa poyczki z dnia 07.08.2003 r. na kwd?00.000 CHF,

11. umowa pogyczki z dnia 12.11.2003 r. na kwat00.000 EUR,

12. umowa pgyczki z dnia 23.12.2003 r. na kwat00.000 EUR,

13. umowa poyczki z dnia 04.02.2004 r. na kvgat00.000 EUR.

O©CoOO~NOOT, WNBE

24 stycznia
2006

1Zmiana znaczcej umowy - kontrakt z NFZ na rok 2006

udzielanie swiadcze opieki zdrowotnej, zawartych z Dyrektorem Pomaozgki
Oddziatu Wojewddzkiego Narodowego Funduszu Zdrojelanastpuje:

swiadczeé opieki zdrowotnej — Leczenie Szpitalne; waétaakontraktowanych
$wiadczei: 3.125.980,00 PLN (trzy miliony sto dwadfieé pkc¢ tysiecy
dziewig¢set osiemdziesi ztotych);

2. Aneks nr 8 do umowy z dnia 01.01.2005 r. nr QQAD2/SZP-L/2005 ©

Terapeutyczne (Lekowe); wagtozakontraktowanyclwiadcze: 108.000,00 PLN
(sto osiem tysicy ztotych);
3. Aneks nr 6 do Umowy z dnia 27.12.2004 r. nr 00AD2/A0S-W/2005 ¢
udzielanie $wiadczér opieki zdrowotnej — Ambulatoryjne Swiadczenig

wartas¢ zakontraktowanychiwiadczei: 865.980,00 PLN (osiemset szdziesit
pie¢ tysiecy dziewkéset osiemdziesi ztotych);

udzielanie $wiadczeér opieki zdrowotnej — Ambulatoryjne Swiadczenig

milion siedemset czterdeie tyskcy szdcéset osiemdziesi dziewié ziotych
20/100);

udzielanieswiadczé opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnartac¢
zakontraktowanychwiadczeé: 342.565,92 PLN (trzysta czterd@e dwa tysice
pie¢set sz&tdziesit pie¢ ztotych 92/100)

Jednoczénie Emitent poinformowat o podpisaniu pod konieawdyia 2005 r
dodatkowych umow obejmagych okres od 01.01.2006 do 31.12.2006
zwiazanych z podstawoyopiely zdrowotr:

a) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-0%&26 udzielanigwiadcze
opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnan@port sanitarny w POZ)
na kwot 11.749,12 PLN;

b) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-W®&6 udzielanigwiadcze
opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotna cf@ao i swigteczng
wyjazdowa opieka lekarska i péghiarska), na kwgt4.284 PLN;

¢) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-AR0 udzielanigwiadczé
opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotna cf@o i swigteczng
ambulatoryjna opieka lekarska i gighiarska), na kwet2.205 PLN.

Wartas¢ umoéw Podstawowej Opieki Zdrowotnej podana zostalaparciu o dan

D

24 stycznia 2006 r. Emitent otrzymat podpisane przteony aneksy do umow|o

1. Aneks nr 14 do Umowy z dnia 14.01.2005 r. n0Q0402/SZP/2005 o udzielanie

4. Aneks nr 6/2005 do Umowy z dnia 27.01.2005 r.1Hf000102/A0S/2005 |o

Specjalistyczne; warfo zakontraktowanycBwiadcze: 1.714.689,20 PLN (jeden

5. Aneks nr 1/2006 do Umowy z dnia 24.01.2005 r1i000102/POZ/2005/6 |0

6/2006

udzielanie swiadczér opieki zdrowotnej — Leczenie Szpitalne Programy

Specjalistyczne — Ambulatoryjngwiadczenia Diagnostyczne Wspoffinansowdne;
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na dzié 31 grudnia 2005 r. Warté tych umow w cigu roku mae uleg& zmianie
w zaleznosci od ilosci pacjentow, ktorzy wybrali lekarza pierwszego taktu w
NZOZ SWISSMED Centrum Zdrowia.

Wszystkie aneksy i umowy obejmupkres rozliczeniowy od 01.01.2006 r. [do

31.12.2006 .

taczna warté¢ dotychczas zawartych umoéw o udzielanieiadczer opieki
zdrowotnej z NFZ na rok 2006 wynosi 6.175.453,24NP(sz&¢ milionéw sto

siedemdziest pie¢ tysiecy czterysta picdziesit trzy zlote 24/100) i przekracza

10% wartdci kapitatdw wtasnych Spotki.

27 stycznig
2006

1 Podjecie przez NWZ w dniu 27.01.2006 r. uchwaly o emisjikcji Serii E z
prawem poboru

Uchwata nr 7-w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego poprzez egnédicji
serii E z prawem poboru dla dotychczasowych akejasay w drodze oferty
publicznej, zmiany § 7 ust. 1 i 2 Statutu oraz demalizacji papierow
wartasciowych

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SWISSMED Centrumiroifia Spoiki

7/2006

Akcyjnej z siedzilh w Gdaisku, dzialajc na podstawie art. 431 § 2 pkt 2, art. 432 §

1i 2, art. 436 kodeksu spétek handlowych oraz &ug# 1 pkt 4, 5i 11 Statufu

Spotki postanawia:
1. Podwyszy¢ kapitat zakladowy Spétki o kwetnie mniejsa niz 1.430.151
(stownie: jeden milion czterysta trzydgee tysiecy sto peécdziesit jeden) ztotych
nie wicksz niz 19.426.465 (stownie: dziewnaicie milionéw czterysta
dwadzidcia sz&c¢ tysigcy czterysta sZédziesat pig¢) ztotych.

2. Podwyszenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym mowast: 1. zostanie

dokonane w drodze emisji nie mniejzni.430.151 (stownie: jednego miliopa

czterystu trzydziestu tysiy stu pécdzieskciu jeden) i nie wgcej niz 19.426.464
(stownie: dziewgtnastu milionéw czterystu dwudziestu §zie tysiecy czterysty
sze&dédzieskciu pieciu) akcji zwykitych na okaziciela serii E 0 waitd nominalne;j
1,00 (jeden zioty zero groszy)dda akcja.

3. Akcje serii E bda uczestnicz§ w dywidendzie pocavszy od wyplaty

dywidendy za rok obrotowy 2005 rozpoczy®j sk w dniu 1 stycznia 2005 rokuja

konczacy sk w dniu 31 grudnia 2005 r.

4. Cena emisyjna akcji serii Eedzie rowna 1,00 zt (stownie: jeden zioty zero

groszy).

5. Akcje serii E zostanzaoferowane wykznie akcjonariuszom, ktdérym s
prawo poboru.

6. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym @hkajiuszom Spoiki. Trzy
akcje Spoiki serii A, B, C lub D uprawnigflo obgcia czterech akcji serii E.

7. Upowania st Zarad Spotki do okrélenia szczegoOtowych warunkdw

przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii Eszczegodlnéci termindw otwarcia
i zamkngcia subskrypcji akcji serii E oraz zasad, terminotwybu subskrypcji
przydziatu akcji serii E.

8. Dzieh, wedtug ktérego oksta sk akcjonariuszy, ktérym przystuguje praywo

poboru nowych akcji (dzieprawa poboru) ustalagsna dzié 9 marca 2006 roku.
9. Akcje serii E bda objete za wktady piertne.

10. Podmioty skladage zapis na akcje serii E mpgotracat swoje bezsporne
wymagalne wierzytelni@i piengzne wobec Spotki z wierzyteldoia Spoéiki
wzgledem nich z tytutu optacenia zapisu na akcje serii E

11. Upowania st Zarzd Spoiki do okrélenia szczegdtowych zasad, trybu i

terminéw optacania zapisbw na akcje serii E w deogptncania wierzytelnfci
pieniznych.

12. Upowania sk Zarad Spétki do zawierania uméw patenia bezspornychii

wymagalnych wierzytelrii podmiotéw sktadagych zapis na akcje serii E wobec

Spoiki z wierzytelnécia Spaotki wobec podmiotow skladaiych zapis na akcje sefi

E wynikapca z tytutu ztgenia tego zapisu.
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13. Walne Zgromadzenie wyta zgo@ na dokonanie dematerializacji akcji seriil E,

zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 200&iro obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538) oraz na goidj przez Zaramd Spoiki

wszelkich niezbdnych dziatd majcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
serii E, w tym w szczego6ldoi na zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartcsciowych SA umowy o rejestragjakcji serii E w depozycie papiergw

wartasciowych.

14. Upowania sk Zarad Spétki do podjcia wszelkich dziata niezkzdnych dg
dopuszczenia akcji serii E do obrotu na rynku reganym (rynku gieldowym ;
Gieldzie Papier6w Wartgiowych w Warszawie S.A.).

15. Walne Zgromadzenie wytazgod@ na dokonanie dematerializacji praw pobpru

akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dn#alipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi oraz na petlp przez Zarad Spoétki wszelkich

niezkednych dziatda mapcych na celu dokonanie dematerializacji praw poboru
akcji serii E, w tym w szczegdldoi na zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartagsciowych SA umowy o rejestragjpraw poboru akcji serii E w depozygie

papierow wartéciowych.

16. Upowania sk Zarad Spoétki do podjcia wszelkich dzial niezlzdnych dog
dopuszczenia praw poboru akcji serii E do obrotuymku regulowanym (rynk
gieldowym — Gietdzie Papieréw Waktmowych w Warszawie S.A.).

—

17. Walne Zgromadzenie wyra zgo@d na dokonanie dematerializacji praw |do

akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dn#alipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi oraz na peclp przez Zargd Spoétki wszelkich

niezkednych dziald majcych na celu dokonanie dematerializacji praw dojigkc
serii E, w tym w szczegoéldoi na zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow
Wartagsciowych S.A. umowy o rejestracjpraw do akcji serii E w depozydie

papieréw wartéciowych.

18. Upowania sk Zarad Spétki do podjcia wszelkich dziata niezkednych dg
dopuszczenia praw do akcji serii E do obrotu nakuymegulowanym (rynku
gietdowym — Gieldzie Papieréw Wagtmowych w Warszawie S.A.).

19. Dokonuje si nastpujacych zmian w Statucie Spotki:

a) w 87 ust. 1 slowa ,14.569.849 ziotych (stowrteterndcie milionéw pecéset
sze&ddziesit dziewkd tysiecy osiemset czterdZiei dziewie¢ ztotych)” zastpuje st
stowami: ,nie mniej nt 16.000.000 zt. (stownie: szesoie miliondw ztotych) i nie
wiece] niz 33.996.314 zi. (slownie: trzydZie trzy miliony dziewecset
dziewigédziesat szed tysiecy trzysta czterriie ztotych)”.

b) w 87 ust. 2 — zdanie pierwsze — stowa ,14.589.8stownie: czterngie
milionow pie¢set szé&tdziesiat dziewie¢ tysiecy osiemset czterdZiei dziewid)”
zastpuje se¢ stowami ,nie mniej ni 16.000.000 (stownie: szeswé milionow)
akcji i nie wicej niz 33.996.314 (stownie: trzydzZiei trzy miliony dziewgéset
dziewigédziesat szeé tysigcy trzysta czterrniie)”.

c) w 87 ust. 2 po punkcie d) dodaje giunkt €) o tréci: ,e) nie mniej nk
1.430.151 (stownie: jeden milion czterysta trzydaiaysiccy sto pecdziesat jeden)
i nie wigce] niz 19.426.465 (stownie: dziewthascie miliondw czterysta
dwadzidcia sz&¢ tysiecy czterysta szédziesit pie¢) akcji zwyklych na okaziciela
serii E, 0 4cznej wartéci nominalnej nie mniejszej 1il.430.151 zi. (jeden milion
czterysta trzydziei tysigcy sto pecdziesat jeden ziotych) i nie wkszej ni
19.426.465 (stownie: dziewtnascie miliondw czterysta dwadzieia szé¢ tysiecy
czterysta szgdziesit pig¢ ztotych) .”

13 luty
2006

Odstapienie od zamiaru nabycia udziatow Polmed Sp. z a.0

Zarzzd SWISSMED Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna w dniu.G32006 r
wypowiedziat spéice Polmed Sp. z 0.0. z sieglaib Starogardzie Gdiagkim list
intencyjny z dnia 13 palziernika 2005 r. wraz z zgiznikiem do tego listy,

zawierajcym szczeg6lowe zatenia ewentualnej transakcji. Przedmiotem l|stu

intencyjnego byto nabycie przez SWISSMED Centrumodda S.A. 51% udziatow
w Polmed Sp. z 0.0., 0 czym Emitent informowatl wareie bigacym nr 48/2005|

Wypowiedzenie nagpito wobec informacji powztych w ostatnim czasie przgz

14/2006
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SWISSMED Centrum Zdrowia S.A., jako uczestnika nynkstug medycznych
ktére na obecnym etapie rozwoju obu firm caydbkonanie transakcji, o ktorgj
byta mowa w w/w dokumentach, nieatrakcyjnym dla temtia.

16 luty
2006

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spéice zalee|

W dniu 16 lutego 2006 r. Emitent otrzymal Postaremié Sdu Rejonowego
Gdaisk — Poinoc w Gdssku, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z dnia 15 lutego 2006 r., o podsaeniu kapitatu zakladowego |w
spoétce Prywatny Serwis Medyczny Spoétka z ogranigzodpowiedzialnécia w
Gdaisku, nr KRS 0000145314. Podisgenie kapitalu nagtito z kwoty
591.200,00 zt. do kwoty 791.200,00 zt., tj. o kev@00.000 zt. (kapitat dzieli sina
7.912 udzialbw o wartci nominalnej 1.000 zi. Kaly udzial). Podwyszenie
kapitatu zakladowego w spétce Prywatny Serwis MedycSp. z 0.0. nagbito w
wyniku realizacji celéw emisji akcji serii D. SWSMED Centrum Zdrowia S.A.
posiada 100% udziatow w w/w spotce zaiej.

21 luty
2006

Zawarcie umowy pazyczki z podmiotem powizanym

W dniu 21 lutego 2006 r. zostata zawarta umowaypzki ze spotk Theo Frey Eag
AG z siedzila w Bernie, Szwajcaria, ktora jest akcjonariuszenit&ma oraz spotk
powiazary z cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Na mocy w/w umowy, Pgyczkodawca udzieli Emitentowi pgczki w kwocie
260.000,00 EUR (stownie: dwustu $e@zieskciu tyskcy euro). Kwota payczki
zostanie przekazana Emitentowi w terminie do drital@&ego 2006 r. Spiata
pozyczki nasgpi do dnia 20 marca 2007 r. Odsetki w wys@k@®,9835 % w skalj
roku ptatne bda po splacie nalmosci gtéwnej. Umowa nie przewiduje kar
umownych.

—

Zgodnie z trécia umowy, Emitent przeznaczy kwopazyczki nasrodki obrotowe
w tym na sptat pozostatej cgci zobowhzania z tytulu umowy kredytu n
G3/I/DN/023/02 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. w dr$4.09.2002 r., w celu
ostatecznego rozliczenia tej umowy kredytowej priezechinem wymagalriei.

=

24 luty
2006

Umowa pazyczki ze spotlg Magellan Sp. z o.0.

Na mocy w/w umowy, Pgyczkodawca udzieli Emitentowi pgczki w kwocie
1.600.000,00 zt. (stownie: jeden milion §&set tysicy ztotych). Kwota payczki
zostala przekazana Emitentowi w dniu 24 lutego 20(ptata payczki nasipi w
dwudziestu czterech migsznych ratach, pogaszy od dnia 30 czerwca 2006 r. |do
dnia 31 maja 2008 r. wtznie. Srednia miesiczna kwota kosztéw obstugi
pozyczki, tj. odsetek od kwoty pgczki i prowizji, wynosi 28.276,66 z}.
Zabezpieczeniem pgczki jest umowa przewlaszczenidrodkow trwatych
stanowicych wlasné¢ Emitenta o wartéci netto nie wekszej ni 2.300.000 zt.
zawarta w dniu 24.02.2006 r., ktéra stanowiezhik do przedmiotowej umowy
pozyczki, oraz weksel wiasny in blanco. Emitent upraomy jest do wczéiejszej
splaty catéci lub czsci zadiwenia bez dodatkowych olgen.

27 luty
2006

Rozliczenie umowy o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bakiem

Zarzad SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. informuje o ostateen rozliczenid
umowy o kredyt inwestycyjny denominowany w euro miad04.09.2002 r., nr
G3/I/DN/023/02, zawartej z Kredyt Bankiem S.A., Oddziat w Gdasku.

Na podstawie w/w umowy, Kredytodawca udzielit Emftewi kredytu
inwestycyjnego w wysokai rownowartgci w ztotych polskich kwoty 4.937.629
EUR (stownie: cztery miliony dziewéset trzydziéci siedem tysicy szdcset
dwadziécia dziewigc¢ euro). W dniu 27.02.2006 r. Emitent otrzymadvzadczenig
z Kredyt Banku S.A. w Warszawie, z dnia 24.02.2006 catkowitej sptacie prze
Emitenta w dniu 24.02 2006 r. zobaw@ z tytutu w/w umowy kredytowej, prze
terminem wymagalnii.

o N

10 marca
2006

Zawarcie umowy o wymagalnéé wierzytelnosci

W dniu 10 marca 2006 r., wobec zamiarueolg akcji serii E przez pana Bruno
Hangartnera, gtbwnego akcjonariusza Emitenta oragvdnicacego Rady
Nadzorczej Emitenta, rilzy innymi na zasadzie opisanej w punkcie 10 uchwat
Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie patbagnia kapitatu zakladowego
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poprzez emisj akcji serii E z prawem poboru dla dotychczasowgktjonariuszy
w drodze oferty publicznej, tj. w drodze patenia bezspornych i wymagalnych
wierzytelndgci pieniznych wobec Spotki z wierzyteldoia Spotki z tytutu
optacenia zapisu na akcje serii E, petziy Emitentem a panem Bruno
Hangartnerem zawarta zostala umowa o wymagawierzytelngci.

W tresci wiw Umowy, pan Bruno Hangartner zg oswiadczenie, w dniach 13
stycznia 2006 r. i 4 marca 2006 r. nabyt od spdte&o Frey AG z siedzibw
Bernie, Szwajcaria, oraz Theo Frey East AG z stedei Bernie, Szwajcaria,
wszystkie wierzytelngei, ktdre przystugiwaty tym spétkom wobec Emiteritd.
zwiazku z powyszym, catkowita kwota wierzytel§oi pana Bruno Hangartnera
wobec Emitenta wynosi 10.462.883,48 zt. Zgodniew Wmowa, wszystkie

wierzytelndgci gltdwnego akcjonariusza stahe siyymagalne z dniem 10 marca 2006

r., natomiast terminem zaptaty wierzytedoobedzie pierwszy dzi@ zapisbw na
akcje serii E Emitenta.

10 marca
2006

Ustanowienie hipotek na nieruchoméciach spotki zalenej

10 marca 2006 r., Emitentowi dgzone zostalo zawiadomienigdsl Rejonowego
Gdaisk-Pétnoc w Gdasku, Il Wydziat Ksiag Wieczystych, z dnia 2 lutego 2006
o dokonaniu wpisu hipotek na nieruchaditiach, ktorych wiécicielem jest
SWISSMED Nieruchomiei Sp. z 0.0. z siedzibw Gdaisku - spotka zalama
Emitenta. Na kadej z nieruchomii, tj. nieruchoméci znajdugcej sk przy ul.
Wilenskiej 44 w Gdasku, nieruchomgi znajdugcej sk przy ul. M. Sktodowskiej-
Curie 5 w Gdasku oraz nieruchomdoi znajdujcej sk przy ul. M. Sktodowskiej-
Curie 6 w Gdasku, wpisano hipotekumown taczra zwykla w kwocie
6.910.000,00 EUR i hipotekumowry taczm kaucyjra w kwocie 3.455.000,00
EUR.

Hipoteki ustanowione zostaly na rzecz BRE Bankuotéipznego S.A. z siedzilw
Warszawie i stanowizabezpieczenie wykonania Umowy Kredytu z dnia
11.08.2005 r. zawartej przez SWISSMED Nieruchéen8p. z 0.0. z Bankiem. O
zawarciu Umowy Kredytu oraz jej zabezpieczeniacht&minformowat w
raporcie bieacym nr 37/2005. Wartg zabezpieczonej hipotekami Umowy
Kredytu wynosi 6.910.000,00 EUR.

25/2006
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10.

14 marca
2006

Rozliczenie ponadlimitéw za rok 2005

W wyniku kolejnej renegocjacji kontraktu, w dniu.03.2006 r. Emitent otrzymat
od Pomorskiego Oddziatu Wojewddzkiego Narodowegadieszu Zdrowia dalszy
zwrot kosztow za wykonane w 2005 r. zabiegi rgt@pycie (tzw. ponadlimity).

W zwiazku z powyszym, tytutem przekroczenia kontraktu na leczepptalne w
2005 r. Emitent otrzymat w dniu 14.03.2006 r. kgvb11.000,00 zt. oraz w dniu
9.02.2006 r. kwat 104.259,96 zt., natomiast tytutem przekroczeniattaktu na
zabiegi ambulatoryjnej opieki zdrowotnej Emiterntzgtnat w dniu 9.02.2006 r.
kwote 197.658,88 zt.

Razem z kwet 679.998,00 zt., stanowgda zwrot kosztéw ponadlimitowych
Swiadczé leczenia szpitalnego, o ktdrej otrzymaniu Emitefdrmowat w raporcie
biezacym nr 62/2005 z dnia 29.12.2005 gGzna warté¢ rozliczonych przez
Oddziat Funduszu, wykonanych w 2005 r. poza koterakzabiegdw ratagych
zycie, wzrosta do kwoty 1.092.916,84 zi.

2712006

11.

19 maja
2006 .

Podwyzszenie kapitat zakladowego

Postanowieniemdslu Rejonowego Gd&k - Pétnoc w Gdasku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego, z dnia 19 maja 2006 r., w przedmig
rejestracji podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat zaktadowy zostat podvzrgzony z kwoty 14.569.849,00 zi. o kwot
19.426.465,00 zt. do kwoty 33.996.314,00 zt., w ikyremisji 19.426.465 akcji
zwyktych na okaziciela serii E 0 waétm nominalnej 1 zt. kada.

W wyniku rejestracji, kapitat zaktadowy Emitentaelizsie na 33.996.314 akcji o

wartasci nominalnej 1 zt. kada.

39/2006
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12.

8 czerwca
2006r.

Porozumienie z Hochtief Polska Sp. z o.0.
Przedmiotem Porozumienia jest zobaxeinie s stron do wspotpracy, polegag]

na wyszukaniu i nabyciu przez Hochtief, po uprzedriaakceptowaniu przez

45/2006

Emitenta, trzech nieruchorfm zlokalizowanych w Warszawie, Poznaniy i

Krakowie. Na dziatkach tych Hochtief wybuduje safgt sieci SWISSMED
powierzchni okoto 8.000 metrow kwadratowyclzdg.

W zalendéci od wyboru przez Emitenta jednego z negocjowarglebcniezrodet
finansowania, Porozumienie przewiduje gpsejace rozwizania. Hochtief zawrze
Emitentem przedwspne warunkowe umowy sprzeda nieruchomeéci, za& po

uzyskaniu pozwole na uytkowanie Hochtief podpisze z Emitentem przyrzeegon

umowy zbycia nieruchondoi, przy czym sprzeda nieruchoméci maze
nastpowa tacznie lub osobno. Zeli Emitent nie nakdzie nieruchomgri na
podstawie w/w uméw sprzezig Hochtief, po zakfczeniu procesu budowlaneg
wynajmie poszczegoblne szpitale Emitentowi na okdes 10 lat. Po uptywig
uméwionego okresu najmu, ngsit przeniesienie wkasioi na rzecz Emitenta.

13.

20 czerwcaPorozumienie z Watkins Gray International LLP

2006 r.

Zarzd SWISSMED Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna informwgezawarciu w
dniu dzisiejszym, tj. 20 czerwca 2006 r., Porozumaie Watkins Gray Internation
Limited Liability Partnership (,WGI") z siedzipw Londynie, Wielka Brytania.

Przedmiotem Porozumienia jest zobaxeinie s stron do wspotpracy, polegag)
na wykonaniu przez WGI dla Emitenta, w ramach sB@/ISSMED, projektov
architektonicznych trzech szpitali o powierzchnotzk8.000 metréw kwadratowyq
kazdy. Zgodnie z Porozumieniem, wynagrodzenie z tytuigkonania projektov

zostanie ustalone w trakcie negocjacji z dewelapetg firma Hochtief Polska Sp.

Z 0.0. oraz Emitentem, przy czym niedaie przewysza& cen rekomendowanyq
przez Stowarzyszenie Architektow Polskich oraz Roimstitute of British
Architects.

51/2006
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14.

9 maja
2006 .,

Wykre §lenie hipotek ustanowionych na nieruchomgciach spotki zalenej

Zarzad SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. informuje o eczeniu zawiadomie
Sad Rejonowy Gdask-Po6inoc w Gdasku, Il Wydziat Kshg Wieczystych, wyda
postanowienie w sprawie wyldlenia hipotek ustanowionych na nieruchauiach,
ktérych wiacicielem jest SWISSMED Nieruchorm Sp. z 0.0. z siedzibw
Gdaisku - spétka zalsa od Emitenta.

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 9 maja b.r., willorea. zostata hipoteka umow
kaucyjna w kwocie 7.000.000 EUR, ustanowiona naucigomdci potozonej w
Gdaisku, przy ul. Wiléskiej 44. Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23 maja
wykreslona zostata hipoteka umowna kaucyjna w kwocie @00. EUR,
ustanowiona na nierucho® potazonej w Gdasku, przy ul. M. Sklodowskiej

Curie 6. Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 29 czerlyga wykrelona zostald
hipoteka umowna kaucyjna w kwocie 500.000 EUR,n@taona na nieruchondoi

potozonej w Gdasku, przy ul. M. Sktodowskiej — Curie 5. Wszystkiéw hipoteki
ustanowione byly na rzecz Kredyt Banku S.A., llld2&t w Gdasku i stanowity
zabezpieczenie splaty kredytu inwestycyjnego denom@nego na EUR
udzielonego Emitentowi na podstawie Umowy nr G3N/023/02 z dnig
04.09.2002 r. O calkowitej sptacie przez Emiterdb@viazan z tytutu w/w umowy
kredytowej Emitent informowat w raporcie bhigym nr 21/2006.

53/2006
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15.

24 styczniaZmiana znaczcej umowy - kontrakt z NFZ na rok 2006

31 sierpnia
2006 r.

Poczawszy od dn. 24 stycznia 2006 kgntrakt z NFZ na rok 2006 ulegat zmiar
jak nasgpuje:

1. Umowa nr 11/000102/SZP/2005/6 o udzielamiadcze opieki zdrowotnej -
Leczenie Szpitalne ulegata zmianom, jak pepi

Aneks nr 3 z dn. 14.07.2006 r. - 2kézyt kwok zobowhzania z tytutu realizac
Umowy o 200.000 PLN, o czym Emitent informowat vpoacie bigacym.

Aneks nr 5 z dn. 26.09.2006 r. - zkézyt wartéd¢ umowy o kwo¢ 131 275,4(
PLN w zwiazku z wejciem wzycie ustawy z dn. 22 lipca 2006 r. o przekazg

ie,

Aniu
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srodkéw finansowych na wzrost wynagrodzeWartag¢ zakontraktowanych

swiadcze: 3.457.255,40 PLN ( trzy miliony czterystagfilziesit siedem tysicy
dwiescie piecdziesit pie¢ ztotych 40/100);

2. Umowa nr 11/000102/SZP-L/2005/6 o udzielameadcze opieki zdrowotnej |
Leczenie Szpitalne Programy Terapeutyczne (Lekoweyta zmianie, jak pongj:

Aneks nr 3/2006 — zwkszyt warté¢ umowy o kwo¢ 4.530 PLN w zwizku z
wejsciem wzycie ustawy z dn. 22 lipca 2006 r. o przekazanigkow finansowycli

na wzrost wynagrodse Wartags¢ zakontraktowanyclwiadcze: 112.530,00 PLN

(sto dwanécie tyskcy pie¢set trzynacie ztotych);

3. Umowa nr 11/000102/A0S-W/2005/6 o udzielasviéadczeéx opieki zdrowotne
— Ambulatoryjne Swiadczenia Specjalistyczne — Ambulatoryjriiadczenig
Diagnostyczne Wspoétfinansowane ulegata zmianompgaize;:

Aneks nr 1 z dn. 08.06.2006 r. — zksézyt kwot zobowhzania z tytutu realizac
Umowy o 24.272,00 PLN.
Aneks nr 2 z dn. 22.08.2006 r. — ziszyt kwot: zobowhzania z tytutu realizac
Umowy o 77.352,50 PLN.

Aneks nr 3/2006 — zwkszyt warté¢ umowy o kwo¢ 38.627,50 PLN w zwizku z
wejsciem wzycie ustawy z dn. 22 lipca 2006 r. o przekazaniakow finansowycli

na wzrost wynagrodze Warta¢ zakontraktowanyckwiadczer: 1.006.232,00 PLN

(milion sze¢ tysiecy dwiescie trzydzigci dwa ziote);

4. Umowy nr 11/000102/A0S/2005/6 o udzielagwdadczeé opieki zdrowotnej -+

AmbulatoryjneSwiadczenia Specjalistyczne, ulegata zmianom, jakizsj:

Aneks nr 2 z dn. 31.07.2006 r. — zWézapcy kwot zobownzania z tytuty
realizacji Umowy o 23.005,20 PLN.

Aneks nr z dn. 27.09.2006 r. - zkszyt warté¢ umowy o kwog 75.876,11 PLN
w zwiazku z wefciem wzycie ustawy z dn. 22 lipca 2006 r. o przekazaniakow
finansowych na wzrost wynagrodzeWartagi¢ zakontraktowanychséwiadcze:
1.813.570,51 PLN ( milion osiemset trzyo@ tysecy pie¢set siedemdziegt
zlotych 51/100);

5. W dniu 22 czerwca 2006 r. Emitent otrzymat pedpi przez strony Umownr
11/00102/PRO/2006 o udzielaniwiadczey opieki zdrowotnej — Progran
Profilaktyczne i Promocja Zdrowia; wakto zakontraktowanychiwiadczé, w
okresie od dn. 01.07.2006 r. do dn. 31.12.2006ymjesie: 12.000 PLN (dwakeie
tysiecy ztotych).

Jednoczénie, warté¢ umow Podstawowej Opieki Zdrowotnej wagu roku ulegts
zmianie, w zwizku ze zwikszapca sie iloscia pacjentdw, ktorzy wybrali lekarz
pierwszego kontaktu w NZOZ SWISSMED Centrum Zdrgyéd poniej:

a). Umowa. nr 11/000102/P0OZ/2005/6 o udziel@mwi&dczé opieki zdrowotnej -+

Podstawowa Opieka Zdrowotna; wado zakontraktowanych swiadcze:
392.626,17 PLN;

b). Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ0EL6 o udzielanie

$wiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnan@port sanitarn
w POZ); warté¢ zakontraktowanyckwiadczeé na dzié 31.08.2006 r.: 13.236,3
PLN;

c). Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZMWEI6 o0 udzielani
$wiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotrec(ma iswiateczng

wyjazdowa opieka lekarska i pighiarska); warté¢ zakontraktowanyc
$wiadcze: 4.679,17 PLN;

d). Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZEAKI6 o udzielani
swiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotrac(ra iswiateczna
ambulatoryjna opieka lekarska i pighiarska); warté¢ zakontraktowanyc
swiadcze: 3.781,98 PLN.

Wartas¢ uméw Podstawowej Opieki Zdrowotnej podana zostalaparciu o dan

D

na dzié 31 sierpnia 2006 r. Warké tych umow w cigu roku mae ulega& zmianie
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w zaleznosci od ilosci pacjentow, ktorzy wybrali lekarza pierwszego taktu w
NZOZz SWISSMED Centrum Zdrowia.

Wszystkie aneksy i umowy, z wagkiem Umowy nr 11/00102/PRO/200
obejmuj okres rozliczeniowy od dn. 01.01.2006 r. do dri322006 r.,

taczna warté¢ dotychczas zawartych umoéw o udzielanieiadczer opieki
zdrowotnej z NFZ na rok 2006 wynosi 6.815.911,58IR&z&¢ milion6w osiemse,
pictnascie tyskcy dziewkcéset jedengcie ztotych 53/100) i przekracza 10% wddid
kapitatéw wtasnych Spétki.

o

t

15.

8 wrzénia
2006 .

Rejestracja spoitki zalenej ISH Polska Spétka z o.0.

W dniu 7 wrzénia 2006 r. postanowieniemy@® Rejonowego Gdsk — Pdtnoc w
Gdaisku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®vego wpisano d
Krajowego Rejestru flowego — Rejestru Przedsiorcéw, pod numerem KR
0000261213, spotki ISH Polska Spotka z ogranigzatpowiedzialnécia z
siedzity w Gdaisku, o czym Spétka ta niezwtocznie poinformowataitenta.

Kapitat zaktadowy zarejestrowanej spotki wynosi D0 zt. i dzieli st na 100
réwnych i niepodzielnych udziatow o wagtd nominalnej 1.000 zt. kaly. Emitent

posiada 65% jej udziatow. Pozostatle 35% udzialowigua wgierska spotka

International System House Ltd. z siedzilv Budapeszcie. Podstawowy
przedmiotem dzialalrimi spotki jest sprzeda i wdrazanie kompleksowych
zintegrowanych systemow informatycznych o charakterinteraktywnym
dedykowanych dla sektora ustug medycznych.

60/2006

N o

m

16.

29
wrzesnia
2006 r.

Podjecie przez NWZ w dniu 29.09.2006 r. uchwaly o emisjikcji Serii F z
prawem poboru

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SWISSMED Centrunro&iih Spotki
Akcyjnej z siedzilh w Gdaisku, dziatajgc na podstawie art. 430 8§ 1, art. 431 § 2
2,art. 432 8 1i 2, art. 436 kodeksu spotek hangtd oraz § 24 ust. 1 pkt 4,5 i
Statutu Spoétki postanawia:

1. Podwyszy¢ kapitat zakladowy Spotki o kwetnie wicksz niz 13.598.525
(stownie: trzynécie miliondw peéset dziewgédziesat osiem tysicy pigéset
dwadzidcia pi¢) ztotych.

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spoitki, o ktérym mowaust: 1. zostani
dokonane w drodze emisji nie egej niz 13.598.525 (stownie: trzynastu miliong
pieciuset dziewi¢dzieseciu osmiu tysicy pieciuset dwudziestu ptiu) akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wagtm nominalnej 1,00 (jeden ztoty zero gros
kazda akcja.

3. Akcje serii F bhda uczestnicz¢§ w dywidendzie pocavszy od wyptlaty
dywidendy za rok obrotowy 2006 rozpoczy®)j sk w dniu 1 stycznia 2006 roku
konczacy sk w dniu 31 grudnia 2006 r.

4. Cena emisyjna akcji serii Fedzie réowna 1,00 zt (stownie: jeden zioty z¢
groszy).

5. Akcje serii F zostan zaoferowane wyktznie akcjonariuszom, ktorym shy
prawo poboru.

6. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym alajimszom Spotki. Ré akcji
Spoéiki serii A, B, C, D lub E uprawnia do ebja dwdch akcji serii F.

7. Upowania sk Zarad Spolki do okrélenia szczegdtowych warunkd
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii Fszezegdlnéci termindéw otwarcidg
i zamknkcia subskrypcji akcji serii F oraz zasad, termindwybu subskrypcji
przydziatu akciji serii F.

8. Dzien, wedlug ktdrego okéta sk akcjonariuszy, ktérym przystuguje pra
poboru nowych akcji (dzieprawa poboru) ustalagsna dzié 30 padziernika 2006
roku.

9. Akcje serii F bda objete za wkilady pierizne.
10. Walne Zgromadzenie wyra zgod na dokonanie dematerializacji akcji serii
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finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538) oraz upamia Zarad Spotki do podjcia

wszelkich niezbdnych dziatd majcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
serii F, w tym w szczeg6ldoi do zawarcia z Krajowym Depozytem Papienéw
Wartasciowych S.A. umowy o rejestracjakcji serii F w depozycie papiergw

wartasciowych.

11. Upowania sk Zarzad Spotki do podjcia wszelkich dziaka niezlednych do
dopuszczenia akcji serii F do obrotu na rynku regrainym (rynku gietldowym
Gieldzie Papier6w Wartgiowych w Warszawie S.A.).

12. Walne Zgromadzenie wyta zgo@d na dokonanie dematerializacji praw pobpru

akcji serii F, zgodnie z przepisami ustawy z dnéalpca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi oraz upoirda Zarzd Spotki do podicia wszelkich

niezkednych dziatda majpcych na celu dokonanie dematerializacji praw poboru
akcji serii F, w tym w szczegolkoi do zawarcia z Krajowym Depozytem Papiefow
Wartcsciowych SA umowy o rejestragjpraw poboru akcji serii F w depozygie

papierow wartéciowych. 13. Upowznia st Zarzd Spoétki do podjcia wszelkich
dziatah niezlydnych do dopuszczenia praw poboru akcji serii Fodimtu na rynkd
regulowanym (rynku gietdowym - Gieldzie Papieréw if@gciowych w Warszawie

S.A).

14. Walne Zgromadzenie wyta zgo@ na dokonanie dematerializacji praw do a
serii F, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 dig2005 roku o obroci
instrumentami finansowymi oraz upoiveéa Zarad Spotki do podjcia wszelkich

cji
e

niezkednych dziald majcych na celu dokonanie dematerializacji praw dojigkc
serii F, w tym w szczego6ldoi do zawarcia z Krajowym Depozytem Papiefow

Wartcsciowych S.A. umowy o rejestracjpraw do akcji serii F w depozycie

papierow wartéciowych.

15. Upowania sk Zarzd Spotki do podjcia wszelkich dziaka niezlednych do
dopuszczenia praw do akcji serii F do obrotu nakwymegulowanym (rynk
gietdowym - Gietdzie Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A.).

16. Dokonuje s nastpujacych zmian w Statucie Spotki: a) w 87 ust. 1 stowa

33.996.314 (stownie: trzydzie trzy miliony dziewgcset dziewsédziesiat szed
tysiecy trzysta czterngie ztotych) zaspuje sé stowami: nie mniej i 33.996.315
(stownie: trzydziéci trzy miliony dziewécset dziewgcédziesit szec tysiecy trzystal
pictnascie ziotych) i nie wgcej niz 47.594.839 zt. (stownie: czterdze siedem
milionéw pie¢set dziewscdziesat cztery tysice osiemset trzydziei dziewie¢
zlotych). b) w 87 ust. 2 - zdanie pierwsze - slo3&996.314 (trzydziei trzy
miliony dziewkcéset dziewgcdziesat sz&c tysiecy trzysta czterri@ie) zastpuje si
stowami nie mniej i 33.996.315 (trzydziei trzy miliony dziewiéset
dziewigédziesit sze&c tysiecy trzysta pitnascie) akcji i nie wecej niz 47.594.834
(stownie: czterdzigei siedem milionéw picset dziewgcdziesit cztery tysice
osiemset trzydzigi dziewic). c) w 87 ust. 2 po punkcie e) dodaje punkt f) o

tresci: f) nie mniej nk 1 (stownie: jedna) i nie wcej niz 13.598.525 (stownie:

trzynacie milionéw pecset dziewgédziesit osiem tysicy piecset dwadzigcia
pie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii F, acznej wartéci nominalnej nig

mniejszej nt 1 zt (stownie: jeden zloty) i nie wkszej nz 13.598.525 (stownie:

trzynacie milionéw pecset dziewgédziesit osiem tysicy piecset dwadzigcia
pie¢) ztotych.

17. Uchwata wchodzi vrycie z dniem podyia.
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|. SZCZEGOLY OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

1. Oferta i dopuszczenie do obrotu

Przedmiotem Oferty publicznej i ubiegania sidopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
— Gietdzie Papieréw Warfoiowych w WarszawieasAkcje Serii F Emitenta, emitowane w
liczbie nie wekszej nz 13.598.525. Przedmiotem ubiegani@asdopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym jest tak 33.996.314 Praw Poboru Akcji Serii F i do 13.528.Praw do
Akcji Serii F.

2.  Plan dystrybucji

Zapisy na Akcje Serii F Emitentadn przyjmowane przez wszystkie podmioty prowgmz
rachunki papierow wartgiowych, czyli domu maklerskie i banki prowade rachunki
papierow wartéciowych, przy czym w imieniu bankéw prowagych rachunki papieréw
wartasciowych zapisy bda przyjmowa wskazane przez nie domy maklerskie. Zapigiab
przyjmowane w dniach do 11 grudnia 2006

3. Sprzedajcy akcjonariusze
Publiczna oferta Akcji Serii F Emitenta nie jestizzana ze sprzedaakciji.

4. Rozwodnienie (jedynie kapitalowe papiery wartéciowe)

Rozwodnienie akcji w wyniku obgia wszystkich oferowanych Akcji Serii F Emitentgmiesie
5:7, co oznaczage udziat dotychczasowych Akcjonariuszy, ktorzy olejmy Akcji Serii F, w
kapitale zaktadowym Emitenta stanéviekdzie 71,4% udziatu dotychczasowego (sprzed emisji
Akcji Serii F).

5. Koszty emisji

taczne koszty emisjidunla wicc wynost okoto 415 tys. zt, co stanowi 3,0% szacowanych
wptywow z emisji Akcji Serii F.

J. INFORMACJE DODATKOWE

1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta wyno38.996.314zt i dzieli sk na33.996.314kcji 0 wartdci
nominalnej 1,00 zt kada, w tym 8.728.000 akcji zwyktych imiennych séji3.553.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, 1.530.262 akcje kteyna okaziciela serii C, 758 587 akcji
zwyktych na okaziciela serii D i 19.426.465 akajiyktych na okaziciela serii E.

2. Umowa i statut spofki
Statut Emitenta jest deginy na stronie internetowej Emitet@w.swissmed.pbraz
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w siedzibie Emitenta w Gdaku przy ul.Wiléskiej 44

3.

Dokumenty do wghdu

W okresie wanosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta w &#ta przy ul.Wildéskiej
44 i na stronie internetowej Emitentavw.swissmed.pimazna zapoznasie z trescia:

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.

3.7.
3.8.

3.9.

3.10.

Statutu.

Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Regulaminu Rady Nadzorczej
Regulaminu Zargdu

Zasad tadu Korporacyjnego

Raportow bieacych, w tym informacjami o wszystkich znacych oraz istotnych
umowach

Raportéw okresowych

Zbadanych historycznych danych finansowych za28@8-2005 wraz z raportami
biegtych rewidentow,

Jednostkowych sprawoztlfinansowych wedtug stanu na koniec I i 1l kwartal06
roku

Skonsolidowanych sprawoztléinansowych wedtug stanu na koniec 1 i Il kwartaR06
roku.
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I1l. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z EMITENTEM ORAZ
AKCJAMI SERII F

A. CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA LUB DLA JEGO BRANZY

1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentow

Znaczna wgkszas¢ ustug medycznyckwiadczonych przez Emitenta jestiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem ZdraNigZ). W tej sytuacji — z uwagi na
obowizujacy w Polsce system finansowania ustugsyuzdrowia — znajduajsi¢ wszystkie
funkcjonupce w Polsce przeddiiorstwa w brasy stuzby zdrowia, oferujce ustugi
finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia na p@dstobowizujacych przepiséw o
swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanychmelkow publicznych. Inwestor musi
zdawa sobie sprawz faktu,ze znaczna &&¢ ustug przedsbiorstw stiby zdrowia, w tym
takze Emitenta jest kontraktowana przezagtaowego monopolist ze wszystkimi
konsekwencjami tego stanu rzeczy. W szczedginawestor musi mie€swiadomaé
prowadzenia przez Narodowy Fundusz Zdrowia restfyleg polityki w zakresie
kontraktowania ustug medycznych w niepublicznyckta@ach opieki zdrowotnej oraz
kierowania st przy wyborzeswiadczeniodawcow przez Narodowy Fundusz Zdrowia,
niekorzystnymi — z punktu widzenia Emitenta — krigmi na przyktad niskcers ustugi, a nie
jej jakadécia.

2. Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgkdu na charakter i specytilkdziatalngci Emitenta istotne jest utrzymanie personelu
zarzadzapco — administracyjnego o odpowiednich kwalifikatjac

Emitent musi take utrzyma personel medyczny o wysokich kwalifikacjach. Zeglwdu na
mozliwa zmiarg sytuacji na rynku pracy personelu medycznegogzavi z odptywem
pracownikéw do innych krajow Unii Europejskiej Esnit zwraca uwaginwestorow na ryzyko
wystapienia trudnéci z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikabj&ab koniecznéci
poniesienia wyszych kosztow zatrudnienia.

3. Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pacji dominuj acej

W chwili obecnej Pan Bruno Hangartner posiada e @soba fizyczna i goednio przez Theo
Frey East AG —w sumie 60,8% akcji Emitentagdggh prawo do wykonywania 60,8%
gtoséw na WZ. Posiadane akcje Emitenta Pan Brummgéténer traktuje jako inwestycj
diugoterminowy i nie nosi s¢ z zamiarem ich zbycia. W przekonaniu Emitentagutesiie przez
Pana Bruno Hangartnera pozycji domyguogj nie stanowi czynnika ryzyka, leczswietle
dotychczasowych dwiadcze nalezy do pozytywnych aspektéw dziatakoo Emitenta.

4. Ryzyko zmiany przepisoéw prawa

Ryzyko zwhzane ze zmianprzepiséw dotycrych finansowania ustug zdrowotnych ze
srodkéw publicznych nie jest obecniezu System finansowania ustug medycznychlradkéw
Narodowego Funduszu Zdrowia po latach vidraa osignat pewne stadium rozwoju, ktére
wydaje s¢ by¢ akceptowane zaréwno przez ustugodawcow jak i odtiagcow.

Mimo to Emitent zwraca uwaga ryzyko zmian w systemie, zwtaszeegjest do obszar

33



Prospekt Emisyjny Akcji Serii F SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

chetnie wykorzystywany przez politykdw do wprowadzanitypowych dla ich dziatalrsoi —
nieprzewidywalnych i nieracjonalnych zmian.

5. Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na bardzo specyficznym rynku. Kowl@iz innymi Zaktadami Opieki
Zdrowotnej o:

- kontrakty z NFZ;

- umowy z innymi podmiotami finansigymi ustugi medyczne,

- umowy z zagranicznymi organizacjami zlecgmi wykonywanie ustug medycznych;
- bezpdrednio o pacjentéw, krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze driadai Emitenta jako Operatora
Infrastruktury Medycznej — jest konkurencja w zse pozyskania odpowiednich (czyli o
wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokiragom pacjentow) osokwiadczcym
ustugi medyczne przy wykorzystaniu infrastrukturyikenta. Tutaj konkurentama svszystkie
podmioty organizujce §wiadczenie ustug medycznych — gtdwnie prywatne ghpgnie i
spoétdzielnie lekarskie.

Emitent zwraca uwagna ryzyko zwizane z kadym wymienionym obszarem rywalizacji
konkurencyjnej.

6. Ryzyko kursowe

Z uwagi na faktze Emitent dokonuje zakupow@zi wyposaenia oraz materiatdw wedtug cen
okreslonych w walutach obcych istnieje ryzyka,wahania kurséw walut magnie¢ negatywny
wptyw na jego wyniki finansowe.

7. Ryzyko zwigzane z na ruszeniem art. 387 § 1 KSH

W okresie od dnia 4 gdziernika 2005 roku do dnia 267skziernika 2006 roku Rada Nadzorcza
Emitenta dziatata w sktadzie narusgagjm przepis art. 387 8§ 1 k.s.h. z uwagi na faft,
Przewodnicacy Rady Nadzorczej Pan Bruno Hangartner byt w tymesie take Prezesem
Zarzadu Prywatnego Serwisu Medycznego Sp. z 0.0., g&tagpodmiotem zaimym od

Emitenta.

W ww. okresie Rada Nadzorcza Emitenta pladi1 uchwat. Emitent nie mie wykluczy
ryzyka kwestionowania prawidtowa tak podgtych uchwat przez osoby trzecie

B. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA AKCJI SERII F, DLA
POTRZEB OCENY RYZYKA RYNKOWEGO POWI AZANEGO Z AKCJAMI

1. Ryzyko niedopetnienia formalndci zwigzanych ze ztéeniem i optaceniem zapisu na
Akcje Serii F

Wykonanie prawa do poboru Akcji Serii F peoby¢ dokonane w bardzo krétkim przedziale

czasu — Terminie Wykonania Prawa Poborualigz tylko szé¢ dni roboczych, w trakcie

ktorych kzda przyjmowane zapisy na Akcje Serii F. Niezaie lub nieoptacenie zapisu w

Terminie Wykonania Prawa Poboru skutkuje atratzliwosci poboru Akcji Serii F.
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2.  Ryzyko wstrzymania lub zakazu przeprowadzenia ofegt

Zgodnie z obowazujacymi przepisami (art. 16, 17 i 18 Ustawy o oferaieprzypadku
naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia narusgergpisow prawa w zwiku z oferg
publiczry lub ubieganiem gio dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanprzez
emitenta lub inne podmioty wygtujace w imieniu lub na zlecenie emitenta KNFiamakazéa
wstrzymanie oferty publicznej lub dopuszczenia pajw wartgciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dkry niz 10 dni roboczych albo zakazprzeprowadzenia oferty
publicznej lub dopuszczenia papierow wéectowych do obrotu na rynku regulowanym. KNF
moze takze zastosowawymienione wyej srodki w przypadku gdy oferta publiczna papierow
wartasciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynkwleganym w znacgy sposob
naruszatyby interesy inwestorow, utworzenie entéerasipito z razacym naruszeniem prawa,
ktorego skutki pozostajw mocy, dziatalné emitenta byta lub jest prowadzona zagym
naruszeniem przepisow prawa, ktérego skutki pogpstanocy lub gdy status prawny papierow
wartasciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.  Ryzyko niedojcia emisji Akcji Serii F do skutku

Niedojcie do skutku emisji Akcji Serii F nitiwe jest w przypadku gdy liczba
subskrybowanych Akcjidalzie mniejsza od minimalnej liczby oklenej w uchwale NWZ o
emisji, czyli od jednej akcji. W zwiku z tym ryzyko nieddgia emisji do skutku z tego powodu
nie istnieje. Emisja mie take nie doj¢ do skutku z powodu niezarejestrowania jej przgkz s
Emitent dotay nalezytej starannéci aby wniosek o zarejestrowanie emisji Akcji Sérizostat
sporzdzony prawidtowo i ztéony do adu bez zhdnej zwioki. Nie mana jednak catkowicie
wytaczye ryzyka niezarejestrowania Akcji Serii F przeg sGdyby do tego doszto,
subskrybenci i osoby, ktore nabyly Prawa do AkeiiiiS- otrzymag w zamian za kale
posiadane PDA zwrot w kwocie rownej Cenie Emisyjedpej Akcji Serii F bez odsetek i
odszkodowa.

4. Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw Poboru

Notowanie papierow wargoiowych, ktorych czagycia jest ograniczony niesie ze geboprocz
zawsze wysipujacych ryzyk zwazanych z notowaniem papierow wakmwych na rynku
regulowanym, ktore zostaty wymienione w punkci@@nizej — take ryzyka specyficzne,
wynikajace z ograniczonego czasu notéwktére w przypadku Praw Poboru meoskutkowa
niedokonaniem zaplanowanej transakcji nabycia hyjzia Praw Poboru i poniesieniem
konsekwencji tego zdarzenia.

5. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji Serii F i Praw do Akcji Seli F

Emitent przypominaze w zwhzku z notowaniem papieréw wastwowych na rynku gietdowym
wystepuje wiele ryzyk, z ktérych najistotniejsze to ricwyzmienndci kursu, ryzyko ptynngi
oraz ryzyko zawieszenia notoiya ktorym mowa w par. 30 Regulaminu GPW i wykluuae
akcji z obrotu gieldowego (par. 31 Regulaminu GPW).
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IV. INFORMACJE O EMITENCIE®

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszemw Prospekcie Emisyjnym

1.1.1 SWISSMED Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna z siedzils Gdaisku, ul. Wilsiska 44 jest
odpowiedzialna za calé informacji zawartych w niniejszym Prospekcie Entigyn
SWISSMED Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna reprezergnav przez Romana Walaskiego —
Prezesa Zanzlu.

1.1.2 Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna zdgiea w Warszawie, ul. Krélewska 16 —
odpowiedzialny jest za informacje zawarte RozdZsleunktach od 5 do 7 i Zgdzniku nr 2 do
Prospektu Emisyjnego. Dom Maklerski Capital PagnBpdtka Akcyjna reprezentowany jest
przez Andrzeja Przewaika - Prezesa Zagdu i Pawta Baj -Wiceprezesa Zasdu.

1.1.3 Capital Partners Spotka Akcyjna z siedzilh Warszawie, ul. Krélewska 16 — odpowiedzialny
jest za informacje zawarte Rozdziale V, punktach5odo 7 Prospektu Emisyjnego. Capital
Partners Spétka Akcyjna reprezentowana jest praegtdPBat - Prezesa Zagdu i Konrada
Korobowicza -Wiceprezesa Zatu.

1.2 Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawta w Prospekcie Emisyjnym

1.2.1 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte rasgekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam,ze zgodnie z ma@j najlepsz wiedz i przy dotaeniu naleyte] starannéci by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w Prospekcie Emigyjrs prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz w Prospekcie Emisyjnym nie pomitd niczego, co mogtyby
wpltywaé na ich znaczenie.

Gdaisk, dnia 21 listopada 2006 r. e
Roman Walasiski
Prezes Zargdu
SWISSMED Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna

! Tres¢ rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego zostata przedistaa zgodnie ze schematem stangyin Zahcznik nr

I ,Minimalny zakres informacji w odniesieniu do dakentu rejestracyjnego dla akcji” do rozpmlzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykawaigo dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektachisgjnych oraz formy, wiczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpaechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z dn. 3(2084)
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1.2.2 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte rasgekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dol@eniu naleytej starannéci by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w Rozdziale V, packtod 5 do 7 Prospektu Emisyjnego
oraz w Zasczniku nr 2 do niego,asprawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyemze
w Rozdziale V, punktach od 5 do 7 Prospektu Emeyinoraz w Zaiczniku nr 2 do niego nie
pominieto niczego, co moglyby wplywéana ich znaczenie.

Warszawa, dnia 21 listopada 2006 r. e
Andrzej Przewénik
Prezes Zardu
Domu Maklerskiego CAPITAL PARTNERS Spotka Akcyjna

1.2.3 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte rasgekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dol@eniu naleytej staranngéci by
zapewné taki stan, informacje zawarte w Rozdziale V, packtod 5 do 7 Prospektu Emisyjnego
oraz w Zadczniku nr 2 do niego,asprawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyamze
w Rozdziale V, punktach od 5 do 7 Prospektu Emeyinoraz w Zaiczniku nr 2 do niego nie
pominigto niczego, co mogtyby wptywana ich znaczenie.

Warszawa, dnia 21 listopada 2006 r. e
Pawet Bala
Wiceprezes Zargu
Domu Maklerskiego CAPITAL PARTNERS Spétka Akcyjna

1.2.4 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte rasgekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dotaeniu naleyte] starannéci by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w Rozdziale V, packtod 5 do 7 Prospektu Emisyjnego
oraz w Zadczniku nr 2 do niego,asprawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyamze
w Rozdziale V, punktach od 5 do 7 Prospektu Em&ymnie pominito niczego, co mogtyby
wpltywaé na ich znaczenie.

Warszawa, dnia 21 listopada 2006 r. e
Pawet Bala
Prezes Zardu

CAPITAL PARTNERS Spotka Akcyjna
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1.2.5 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte rasgekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dol@eniu naleytej starannéci by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w Rozdziale V, packtod 5 do 7 Prospektu Emisyjnego
oraz w Zasczniku nr 2 do niego,asprawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyemze
w Rozdziale V, punktach od 5 do 7 Prospektu Em@&yinnie pomingto niczego, co mogtyby
wplywaé na ich znaczenie.

Warszawa, dnia 21 listopada 2006 r. e
Konrad Korobowicz
Wiceprezes Zardu

CAPITAL PARTNERS Spotka Akcyjna
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2 BIEGLI REWIDENCI

2.1

211

2.1.2

2.2

Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych revdentow emitenta w okresie olgtym
historycznymi informacjami finansowymi (wraz z opisem ich przynaleznosci do organizaciji
zawodowych)

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za 18@8,22004 i 2005 roku dokonat
biegty rewident Pani Malgorzata Wojtyla nr ewidejmgy9681/7236 ze spotki Ustugowy
Zaktad Rachunkow&i Stowarzyszenia Ksgowych w Polsce Sp. z 0.0. z siedgziy
Poznaniu ul. Junacka 34, podmiot uprawniony do hiadaprawozda finansowych,
wpisany na list podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem p8swadzon
przez Krajows Rad: Biegtych Rewidentow.

Przeghdu kskhg rachunkowych za | pétrocze 2006 roku dokonat fyiggwident Pani
Katarzyna Matyka nr ewidencyjny 9275/7012 ze sp&#kiF CONSULT Sp. z o.0.
Oddziat Regionalny Potnoc, Giak ul. Heweliusza 11, podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany na listpodmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 477, prowadzgprzez Krajovq Rad: Biegtych Rewidentéw.

Informacje o zmianie biegtego rewidenta

W okresie 2003-2005 nie miaty miejsca przypadkygeacii lub zwolnienia biegtego rewidenta
wybranego przez Emitenta do zbadania sprawozder@asowego.

NWZ w dniu 27 stycznia 2006 roku peftj uchwat o zmianie biegtego, ktoryedzie badat
sprawozdanie roczne za lata 2006-2007. Audytoredzib firma PKF CONSULT Spdika z
ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie, podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany na listpodmiotow uprawnionych do badania pod numerem
477, prowadzomprzez Krajows Ract Biegtych Rewidentow.
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3 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004-2@@hquiz ze zbadanego przez biegtego
rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansovi@gpy Kapitalowej Emitenta za 2005
rok sporadzonego zgodnie z MSR i zawieyeggo dane porownywalne za rok 2004 pochoedz

z jednostkowego sprawozdania Emitenta dostosowatiegoymogow MSR.

Wybrane dane finansowe za rok 2003 pochode zbadanego przez biegtego rewidenta
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitent®2@@8 rok sporgdzonego zgodnie z
Polskimi Standardami Rachunkos$eo (PSR). Jednostkowe sprawozdanie Emitenta z200i8

nie podlegato przeksztatceniom zgodnie z postanuamei artykutu 35 ust. 1 Rozpadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004&wo

Wybrane dane finansowe za Il kwartaty 2006 rokahmmz ze skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitesgaradzonego zgodnie z MSR, ktory
do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego nie gmail badaniu lub przeglowi przez
biegtego rewidenta.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowe] Emitenta

Wybrane dane finansowe w tys. zt ! kZVSSIgaIy ! i;végga*y wgolggR wgzol\gl)gR WSOSQR WSOPC‘]SR
wg MSR wg MSR
Przychody ze sprzedazy 12 440 8 788 12 087 7477 7477 4528
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3353 -2746 -4 357 -4314 -3958| - 1758
Zysk (strata) brutto - 5592 - 2840 -4 348 -3420 -3186| - 1896
Zysk (strata) netto -6 140 - 2690 -4 324 - 3223 -2989| - 1917
Aktywa razem 56 453 67 610 57 416 55998 62 632 34 610
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34 754 58 379 48 052 44 077 44 077 28 032
Zobowigzania dlugoterminowe 26 863 33412 28 063 23 997 23997 20 654
Zobowigzania krétkoterminowe 7 190 23 862 18 879 18 441 18 441 6 997
Kapitat wtasny (aktywa netto) 21 699 9231 9 364 11 921 18 555 6578
Kapitat zaktadowy 33996 13811 14 570 13811 13811 8728
Liczba akcji [szt.] 33996314 | 13811262 | 14569849 | 13811262 | 13811262 -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig [z4] -0,18 -0,19 - 0,30 -0,23 -0,22 —
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje [z4] - - - - - -
Dywidenda na jedng akcje zwykig [z}] - - - — — -

4 CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA LUB DLA JEGO BRANZY

Czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta lub diggédrarty zostaty oméwione w Rozdziale

1l litera A Prospektu.
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5 INFORMACJE O EMITENCIE

5.1 Historia i rozw0j Emitenta

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Emitent dziata pod firp SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer regesiiny

Emitent jako spotka akcyjna jest wpisany do rejeptzedsibiorcow prowadzonego przeads
Rejonowy w Gdasku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestad8wego pod numerem
KRS 0000183364.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spoétkigzamiczom odpowiedzialnécia dziatapcej

pod firma SWISSMED Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spadikcyjra pod firma SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A. Przeksztalcenie zostato dokerrea podstawie uchwaty Zgromadzenia
WspoInikow SWISSMED Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. fadhgrudnia 2003 r. 0 przeksztatceniu
— akt notarialny z dnia 1 grudnia 2003 r., notaridan Skwarfiski, kancelaria notarialna w
Gdaisku, ul. Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 12656/ @itat zaktadowy SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A. zostat ustalony na poziomi&8.000 zt. Rejestracja Spotki przea s
zostata dokonana w dniu 12 grudnia 2003 r.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy pravagpodstawie ktorych i zgodnie z
ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby (utworzen@pz adres i numer telefonu jego
siedziby statutowe;j

Firma SWISSMED Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna
Firma skrocona SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Kraj siedziby Polska

Siedziba Gdask

Adres ul. Wildéska 44, 80-215 Gaak

Telefon (0 58) 524 15 15

Faks (0 58) 524 15 25

Adres poczty elektronicznej swissmed@swissmed.com.pl

Adres strony internetowe]  www.swissmed.com.pl

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatakeogospodarczej Emitenta

Poprzedrd forma prawra Emitenta byt podmiot SWISSMED Centrum Zdrowia 30.0.
zatazony przez szwajcargkirme THEO FREY AG z siedzibw Bernie, Szwajcaria ha
podstawie aktu zakycielskiego z dnia 12 grudnia 1996 r. pod poprzefinna THEO FREY
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Polska Sp. z 0.0. z siedzilv Gdaisku, zmienioa nastpnie uchwat nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow na figrCentrum Medyczne MEDICOR Sp. z 0.0.

W 1997 r. THEO FREY Polska Sp. z 0.0. z siegdzibGdasku stat s§ wspoélnikiem spotki
cywilnej (nazwa spotki cywilnej: Centrum Diagnosity®kedycznej i Laboratoryjnej Maciej
Chmielecki Magdalena Jackiewicz Theo Frey PolskazSpo.). Miato to na celu pgizenie
potencjatu spotki THEO FREY Polska Sp. z 0.0. dysjaxej specjalistycznym spgtem
medycznym i zapleczem kapitatowym swojego zgdtela THEO FREY AG z wiz i
doswiadczeniem oraz dorobkiem organizacyjnym pozostatyspélnikow, m.in. Macieja
Chmieleckiego. Z dniem 7 grudnia 1998 r. spotkaityavzostata rozwizana, a dalsza
dziataln@g¢ medyczna prowadzona byta w ramach THEO FREY Pdgka 0.0. THEO FREY
Polska Sp. z 0.0. wyposana w wysokiej klasy spek medyczny oraz zespoét élwiadczonych
lekarzy wywodzcych st z Gdaskiej Akademii Medycznej rozpoeta realizacg
dlugookresowego planu rozwoju. W 1999 r. z2akamno budow nowej przychodni
umazliwiajacej swiadczenie specjalistycznych ustug medycznych.gksayto to znacznie
moazliwosci centrum medycznego i urdwito rozpoczcie wspotpracy z szeregiem wysokiej
klasy lekarzy-specjalistow (ok. 30 specjaaid.

W 1999 r. podjto decyz¢ o budowie wiasnego obiektu szpitalnego. W lutyra@@ zakupiono
dziatke przy ul. Wileaskiej w Gdasku (w poblizu Gdaskiej Akademii Medycznej) i rozpogto
prace przygotowawcze zgziane z procesem inwestycyjnym. W grudniu 2000ucliomiono
kolejma przychodn¢ w Gdyni. Placowka podia dziatalnd¢ w zakresie podstawowej opieki
zdrowotnej oraz niektorych porad specjalistyczniydiagnostyki. Na przetomie 2000/2001 r.
zdecydowano tate o utworzeniu dwoch placéwek medycznych na ter€omewa. Analizujc
wyniki tych placowek stwierdzonage w celu osignigcia satysfakcjonagych wynikow
finansowych placowki te musprowadzé autonomicza polityke finansows. Wobec
powyzszego przychodnia w Gdyni zostata odsprzedanaeta imnego operatora medycznego,
z& jedna z placowek w Tczewie oddana we franchisioggoprawito rentowni tej placowki.
W potowie 2001 r. dokonano zmiany firmy spétki avahe Centrum Medyczne MEDICOR
Sp. z 0.0. otrzymato brzmienie SWISSMED Centrumodda Sp. z 0.0.

Od 2001 r. zapoatkowano dziatania mage na celu przygotowanie struktur organizacyjnyeh d
prowadzenia dziataldoi szpitalnej. W tym celu wynéijo czs$¢ szpitala naleacego do ZOZ dla
Szkot Wyzszych w Gdasku. Oddziat szpitalny rozpogiZunkcjonowanie w czerwcu 2001 r. i
sukcesywnie zwekszat ilas¢ wykonywanych zabiegow operacyjnych,q@gjac zyski z

dziatalngci operacyjnej ju pod koniec 2002 r. Dane uzyskane w toku dziaknaddziatu
szpitalnego stanowity cenny materiat do projektolaystemow zaeggizania i prognozowania
wynikéw ekonomicznych nowego szpitala klinicznewISSMED.

Dnia 20 czerwca 2001 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdwikow Centrum Medycznego
MEDICOR Sp. z 0.0. powgio uchwat o wyodgbnieniu z dniem 1 lipca 2001 r. z Centrum
Medycznego MEDICOR Sp. z 0.0., zakladu pracy nayelewretrzny rachunek gospodarczy,
wydzielapc do jego dyspozycfrodki gospodarcze wedtug stanu wykazanego w pré¢oko
przekazania (akt notarialny z dnia 20 czerwca 20Q04otariusz Jan Skwaiikki, kancelaria
notarialna w Gdasku, ul. Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 5487/01).

Pocawszy od marca 2004 r. Emitent oferuje specjalistgazstugi medyczne w ramach
wiasnego szpitala klinicznego mieszcezgo s¢ przy ul. Wileaskiej w Gdasku. Jest to
uniwersalny obiekt leczniczy wypagay w nowoczespaparatug diagnostycza, spetniagcy
standardy Unii Europejskiej. Oprééwiadczenia ustug dla polskich pacjentéw, w ramach
Narodowego Funduszu Zdrowia, Emitent zaklada stapotprae z zachodnioeuropejskimi
towarzystwami ubezpieczeniowymi. Koncepcja adrania szpitalem charakteryzuje @i petni
komercyjnym podégiem doswiadczenia ustug medycznych. Podstawowymi zsdiami jest
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uniwersalné¢ infrastruktury, ograniczenie do minimum personglasnego oraz stata
wspotpraca z zewstrznymi specjalistami. Wszystko to zapewnia wygelastycznéc i
efektywna¢ wykonywanych ustug. Przestrzezpitala zostata zaaraswana na wzor placéwek
funkcjonupcych w Europie Zachodniej. Koncepcja architekton&zzpitala zostata opracowana
przez ekspertow brytyjskich. Uwzginia ona najnowsze trendy w projektowaniu obiektow
szpitalnych n&wiecie.

Kluczowym momentem w historii firmy byto oddanie dioytku wtasnego wielofunkcyjnego
szpitala w Gdasku. W chwili otwarcia placoéwki, w kwietniu 2004dziatata jedna sala
operacyjna oraz jeden dwunastdowy oddziat. W nagpnych miesicach przekazywano do
uzytku kolejne fragmenty obiektu. W lipcu 2004 r. clnomiono gtéwny blok operacyjny i dwa
nowe oddziaty tékowe, co stanowito formalne zaktzenie procesu inwestycyjnego.
Rownolegle z uruchomieniem technicznym rozszerzakwes ustug oferowanych w szpitalu.
Ostatnim znacgym oddziatem uruchomionym w petnym wymiarze w gniuc2004 r. byt
oddziat kardiologii inwazyjnej z pracownhemodynamiki, co umaiwito szpitalowi wpisanie
sie¢ w plan zabezpieczenia medycznego regionu w zaktesi. dguru zawatowego. Szpital
petni ostre dyury w zakresie kardiologii inwazyjnej i chirurgianzyniowej. Emitent jest
obecnie jednym z trzechirmdkow w Trojmidcie, ktory posiada midiwosci realizacji tego typu
procedur.

W zwiazku z rozbudow szpitala oraz przeniesieniem do niego centrumtani@ci, dnia 20
stycznia 2005 r. zgodnie z uchw&arzdu nr 1/2005 nagpita zmiana adresu siedziby Emitenta
z adresu przychodni: Gisk, ul. M. Sklodowskiej-Curie 5, na adres szpit@daisk ul.

Wilenska 44.

Od pocatku 2005 r. Emitent sukcesywnie zkszat warté¢ zakontraktowanych umow o
udzielanieswiadcze opieki zdrowotnej w ramach Narodowego Funduszwwea. W styczniu
uzyskano nowe kontrakty z NFZ w zakresie chirungiczy i kardiologii inwazyjnej, w marcu
otrzymano kontrakt na chirukgjednodniow dzieci oraz ginekologijednodniows. Stopniowo
zwickszano take kontrakty w zakresie specjalistyki. Sukcesywnigypasta ild¢ pacjentow
zapisanych do lekarza pierwszego kontaktu w rarRactstawowej Opieki Zdrowotnej.

Emitent prowadzi polityk poszerzania dziatal§o o kolejne dziedziny opieki medycznej. W
kwietniu 2005 r. Emitent uruchomit laboratorium gé&ytzne oferujce diagnostyk choréb
nowotworowych, genetycznych, diagnostykikroorganizmow, nieinwazyjne badania
prenatalne oraz ustalanie ojcostwa i pokrégti@a. Ponadto rozpogo przeprowadzanie
zabiegOw ortopedii diych stawow, ambolizacji rdniakow macicy (jako drugissodek w
Polsce), chirurgii plastycznej oraz chirurgii o§do(bariatrycznej) m.in. operacje zmniejszenia
zotadka.

We wrzeéniu 2005 roku rozpoce#a dziatalnd¢ spotka zalena Emitenta SWISSMED
Nieruchomdci Sp. z 0.0. Podmiot ten jest sppttelows zaradzapca nieruchoméciami, na
ktorych znajduyj si¢ Szpital i Przychodnia Emitenta. Nieruchaioiae , zasrodki pochodzce z
kredytu udzielonego, przez BRE Bank Hipoteczny, SBMED Nieruchomgi Sp. z 0.0.
nabyta od Emitenta.

Z pocatkiem padziernika 2005 roku Emitent uruchomit oddziat para-potazniczy.

4 padziernika 2005 r. Emitent nabyt od Theo Frey Akgerellschaft z siedzitw Bernie,
Szwajcaria, ha podstawie Umowy sprzadadziatow zadczna kwog¢ 200.000 PLN 5.912 (p¢
tysiccy dziewkcéset dwanscie) udziatdw o warteaci nominalnej 100 PLN (sto ztotych) kady w
spoétce Prywatny Serwis Medyczny SP. z 0.0. z siedmi Gdaisku, co stanowito 100%
udziatéw w kapitale i w glosach podczas obrad Wgdnégromadzenia spotki Prywatny Serwis
Medyczny Sp. z o.0.
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Emitent, jako jedyny wspdlnik Prywatnego Serwisudyleznego Sp. z 0.0. dokonat
podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej sp6tki z kwoty 290. zt do kwoty 791.200 zt. Na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego PSM Sp. z 0.0. przezmecczsé srodkow uzyskanych
przez Emitenta z emisji akcji serii D, ktora zoatpfzeprowadzona w okresie od 24qmernika
do 8 listopada 2005 r. w drodze oferty publicziéjramach oferty oljych zostato 758.587
akcji. Podwyszenie kapitatu zakladowego PSM Sp. z 0.0. byt@rga celami emisji akcji
serii D Emitenta. Podwygzona wysok& kapitatu zaktadowego PSM Sp. z 0.0. zostata
zarejestrowana postanowieniend8 Rejonowego Gdak-Pétnoc w Gdéasku z dnia 15 lutego
2006 r. Prywatny Serwis Medyczny Sp. z dwiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i
zamkngte) w dziedzinach medycyny, w ktérych Emitent zawantrakt naswiadczenie ustug
medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia i nigerioh wykonywa prywatnie.

Koncepcja organizacyjna oraz wypesaie Szpitala i Przychodni stwarzazerokie maliwosci
dla realizacji ranorodnych procedur zabiegowych. Grono wykwalifikoneh lekarzy z
wieloletnim déwiadczeniem zabiegowym wspotprageych z Emitentem tworzy zaplecze
kadrowe dla dziatalnii szpitala i przychodni.

W dniu 8 czerwca 2006 r., Emitent zawart porozumaie Hochtief Polska Spaikz o.0.
(,Hochtief”) w Warszawie o wspotpracy. Przedmiot@orozumienia jest zobowdanie s¢ stron
do wspétpracy, polegaej na wyszukaniu i nabyciu przez Hochtief, po edrim
zaakceptowaniu przez Emitenta, trzech nieruchohmokalizowanych w Warszawie, Poznaniu
I Krakowie. Na dziatkach tych Hochtief wybuduje gafe sieci Swissmed o powierzchni okoto
8.000 metrow kwadratowych kay.

W zaleznosci od wyboru przez Emitenta jednego z negocjowartyétiet finansowania,
Porozumienie przewiduje napujace alternatywne rozwzania.

1. Hochtief zawrze z Emitentem przedgpste warunkowe umowy sprzeganieruchomeci,
zas po uzyskaniu pozwotena wytkowanie Hochtief podpisze z Emitentem przyrzeezon
umowy zbycia nieruchongoi.

Na mocy Porozumienia Hochtief i Emitent utwpspotie celows dla potrzeb konkretnej
inwestycji, ktéra naédzie nieruchom&. Nastpnie Hochtief wybuduje na tej nieruchofop za
wiasnesrodki finansowe dostosowany do potrzeb Emitentakilszpitalny. Po oddaniu
nieruchomeci do wytkowania, caté¢ inwestycji zostanie refinansowana przez
wyspecjalizowany w tym zakresie podmiot finansowy.(bank hipoteczny), a emitent stanig si
jedynym widcicielem spoétki celowej a poprzez to i wybudowaneb@ktu. Model ten zostat z
powodzeniem zrealizowany przez Emitent za pappmximiotu SWISSMED Nieruchonsa

Sp. z o.0.

2. Jeeli Emitent nie natdzie nieruchomgxi, Hochtief, po zakaczeniu procesu budowlanego,
wynajmie poszczegolne szpitale Emitentowi na okiee40 lat. Po uptywie uméwionego okresu
najmu, nasipi przeniesienie wtasoi na rzecz Emitenta.

Na mocy Porozumienia Hochtief i Emitent utwpspotie celows dla potrzeb konkretnej
inwestycji, ktéra naédzie nieruchom&. Nastpnie Hochtief wybuduje na tej nieruchofop za
wiasnesrodki finansowe dostosowany do potrzeb Emitentakilszpitalny. Po oddaniu obiektu
do wytkowania Emitent w zamian za wynegocjowatawk: najmu, zawrze ze spotka celgw
wieloletnia umowe uzytkowania szpitala..

Emitent szacujeze wart@¢ realizacji jednego projektu szpitalnego wyniedieto 75 min PLN.
Kwota ta obejmuje wszelkie koszty zwane z powstaniem, wypasmiem i uruchomieniem
dziatalngci szpitalnej @cznie z majtkiem obrotowym).

Emitent szacujeze proces inwestycyjny obejnaugy budowe i wyposaenie obiektu bdzie trwat
okoto 15 miesicy.
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Srodki wtasne Emitenta na realizadpwestycji polegajcych na zakupie nieruchogm
inwestycyjnych pod budogwdwoch nowych szpitali pochodzbeda z emisji akcji serii F.

5.2 INWESTYCJE

5.2.1 Opis (hcznie z kwad) gtéwnych inwestycji Emitenta za k@dly rok obrotowy w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymz ao daty Prospektu Emisyjnego

Kluczowym z punktu widzenia Emitenta i jego Grupggftatowe]j przedsivzigciem
inwestycyjnym byta budowa wielofunkcyjnego szpitala&sdaisku przy ulicy Wiléskiej 44.
Proces ten zostat zainicjowany w 2002 roku. Od a@@04 roku rozpogto stopniowe
uruchamianie szpitala. W lipcu 2004 roku uruchomigfowny blok operacyjny, co formalnie
stanowito zakaczenie procesu inwestycyjnego. W czwartym kwar2@i@s roku, po
przeprowadzeniu stosownych prac adaptacyjnychhemono oddziat poticzy.

W ramach procesu refinansowania poniesionych navaudzpitala naktadow inwestycyjnych
Emitent jako jednostka domiraga dokonat zbycia nieruchodw obejmujcej budynek Szpitala
w Gdaisku przy ul. Wil@éskiej 44 i budynek przychodni w Gialgku ul, Sktodowskiej-Curie 5
oraz nieruchomiei gruntowe zwizane z tym nieruchondciami na rzecz spotki celowej z
wytacznym kapitatem Emitenta SWISSMED Nieruchdoi@Gpotka z 0.0. Transakcja zbycia
nieruchomeci zostata dokonana w oparciu o ceny rynkowe ustalta podstawie wyceny
nieruchomeci przeprowadzonej przez wyspecjalizowdinme Polish-Properties Sp. z o.0.

Cena netto zbycia nieruchodmow Gdasku ul. Wileaska 44 obejmugej Szpital
wielospecjalistyczny o powierzchni 7,8 tys? wraz z gruntem o powierzchni 11 tys® m
wyniosta 38.500 tys. zt. Cena netto zbycia niermetizi w Gdasku przy ul. Sktodowskiej-
Curie 5 obejmujcej budynek przychodni o pow. 0,7 tys. m2 oraz raweczystego
uzytkowania gruntéw i dziakkprzeznaczaonna parking wyniosta 2.198 tys. zt

Ponadto w latach 2003-2005 oraz w trzech kwarta2&€6 roku Emitent i podmioty z Grupy
Kapitalowe] Emitenta prowadzity dziataloinwestycyjr na zakupie specjalistycznego stz
medycznego oraz spitzi komputerowego i wyposania biurowego:

2003 rok:

* Woydatki w wysokdci 14 tys. zt na wyposanie przychodni w Gdaku ul. Sktodowskiej-
Curie 5, obejmujce sprzt laryngologiczny, onkologiczny, rejestratory Aspek

2004 rok:

» Woydatki na wyposzenie Szpitala na Witeskiej 44, miedzy innymi Aparat do znieczulenia
FABIUS o wartdci 355 tys., respiratory Savina, Evita, XL, Okgy®000 o wartéci 415
tys. zt, tomograf Somatom o wastd 2.592 tys zt, aparaty RTG o waitd 1.144 tys. zi,
mikroskop operacyjny o warloi 317 tys. zt, coroskop o wasm 656 tys. zt, meble
medyczne / tdka, szafki, stoty operacyjne lampy bakteriobdjazézki o wartdci
1.539 tys. zt, wypognie sterylizatorni o warfai 350 tys. zt, zestaw do koagulacji o
wartasci 130 tys. zt, perymetr o watid 44 tys. zi,

» wydatki na wyposzenie gabinetéw lekarskich, rejestracji pacjent@,przyg¢, poczekalni
oraz zaplecza biurowego w wysdko1,860 tys. zt,

» wydatki na sprgt komputerowy w wysokei 208 tys. zi.
2005 rok
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wydatki na wyposzenie Szpitala przy ul. Witeskiej, miedzy innymi aparat do liposukcji
0 wartaci 23 tys. zt,
modernizacja coroskopu o waitd 75 tys. zt,

wydatki na wyposzenie oddziatu potmictwa miedzy innymi: téka porodowe, wozki dla
noworodkow, kozetka, stanowiska do pglacji niemowdt o wartagci 185 tys. zt,
inkubator noworodkowy o warfoi 98 tys. zt.

2006 rok

wydatki na sprat komputerowy - zestawy komputerowe z drukafikyposaenie zaplecza
Rejestracji Gtidwnej szpitala, wypasaie stanowiska do wysytania badamograficznych
I oddziatu kardiologicznego) o wakm 8 tys. zt

wydatki na spret techniczny stiacy zabezpieczeniu prawidtowego dziataniaadea
klimatyzacyjnych szpitala (odkurzacz technicznyvwsokaci 1 tys. zt

wydatki nasrodek transportu (samochdd dostawczy) w wysokbs tys. zi

wydatki na sprat tv , telefony i system sprawnej obstugi pacjentaviedzy innymi
telewizory na poczekalnie pacjentow w przychodniactuziat potaniczy, sat porodovs,
sak konferencyja, radiomagnetofon na sgborodows, telefony na oddziat szpitalny o
wartasci 6 tys. zt, system numeratoréw do Rejestracjividié) (eliminacja kolejek do
lekarzy) o wartéci 13 tys. zt

wydatki na sprat biurowy i inny, taki jak kserokopiarka do Rejestii Gtéwnej szpitala,
niszczarki do dokumentdéw o wastd 3 tys. zt oraz stojaki rowerowe przed szpital o
wartasci 1 tys. zt

wydatki na sprgt medyczny, miedzy innymi modernizacja coroskopazkv dla
noworodkow, histeroskop diagnostyczno-operacyjegiawy nargdziowe:
(ginekologiczne, operacje plastyczne), negatoskoplok operacyjny, zestaw
ortopedyczny, razem o wastm 42 tys. zt.

Wyszczegolnienie gidwnych inwestycji Grupy Kapita&) Emitenta w tys. zt

Wyszczegélnienie giéwnych L "Z‘ggg""*y 1l ‘;"t‘)’gga*y 2005 2004 2004 2003
inwestycji wg MSR wg MSR wg MSR | wg MSR wg PSR | wg PSR
Warto $ci niematerialne i prawne 2 557 2158 2643 156 156 22
- jednostek powigzanych 506 0 0 0 0 0
- whasne 2 051 2158 2643 156 156 22
Rzeczowe aktywa trwate 47 590 49 900 49 578 50 645 26 318 | 27645
- jednostek powigzanych 36 794 38 096 37 955 0 0 0
- wlasne 10 796 11 804 11 623 50 645 26 318 | 27645
Inwestycje dlugoterminowe nieruchomosci 0 0 0 0 30231 3352
- jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0
- wlasne 0 0 0 0 30 231 3352
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1052 1029 1015 0 0 105
- jednostek powigzanych 1052 1029 1015 0 0 0
- whasne 0 0 0 0 0 105
Krétkoterminowe aktywa finansowe 203 186 343 745 745 103
- jednostek powigzanych 0 89 0 49 49 0
- whasne 30 30 30 30 30 0
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5.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtownych inwestycji Entide whcznie z podziatem
geograficznym tych inwestycji (kraj i zagranicagpisposobami finansowania
(wewrgtrzne lub zewstrzne)

Emitent zakaczyt w potowie 2004 roku inwestycje w postaci bugoszpitala w Gdasku. W
zZwiazku z tym na dzie zatwierdzenia Prospektu Emitent nie planuje innypevestycji niz
wynikajace z celow emisji zawartych w pkt. V.3.4 oraz rezanych zakupéwrodkow
trwatych, o ktorych mowa w pkt. 8.1.3.

Wszystkie inwestycje majcharakter krajowy. Inwestycje zawarte w celachsgirbeda
realizowane w oparciu o wptywy z emisji Akcji Seffii Zakupsrodkow trwatych kdzie
finansowany w sposob opisany w pkt. 8.1.3. Nieaggirzez Emitenta zawarte aghce umowy
w zwiazku z inwestycjami stanoatymi cele emisji akcji serii F oraz w zyzku z planowanymi
zakupamgrodkow trwatych.

5.2.3 Informacje dotyczce gtéwnych inwestycji Emitenta w przys&én co do ktorych jego
organy zarzdzapce podgty juz wiazace zobowizania.

Na dzieér zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego brak jest ityefisco do ktérych organa
zarzadzapce Emitenta pod}y juz wigzace zobowazania.

6 ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

6.1 Dziatalnos¢ podstawowa

Emitent prowadzi dziatalr$é na rynku ustug medycznych. Aktyw§toEmitenta jest
skoncentrowana na dwdéch podstawowych obszaractabiwii biznesowej tj.:

1. Operator Medyczny

Dziatalna¢ polegajca naswiadczenia ustug medycznych zaréwno w zakresietpoasve]
opieki medycznej, diagnostyki specjalistycznej, ijdcznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:

A. prowadzenie przychodni ofeagjych badania diagnostyczne i udzielanie porad &kkein w
zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym mcimorob wewntrznych, ginekologii i
potoznictwa, okulistyki, neurochirurgii i medycyny pracy

B. prowadzenie lecznictwa szpitalnego obejmago m.in. kardiologi urologk, okulistyke,
ginekologg, ortopedt, pediatré oraz wykonywanie zabiegéw chirurgicznych w ramach
prowadzonych specjaldai.

2. Operator Infrastruktury Medycznej

Dziatalna¢ polegajca na budowie i eksploatacji obiektéw zmanych z ochranzdrowia
oraz tworzenie systeméw zadzania tymi placoOwkami.
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Istota przyjecia tego typu modelu dziatalém gospodarczej przez Spétjest oddzielenie
aktywnaici polegagce] naswiadczeniu ustug medycznych od dziatdlcianapcej na celu
czerpanie poytkOw z zaradzania i wykorzystania infrastruktury medycznejosigpnianej na
warunkach komercyjnych, podmiotom dziaajm w sektorze ustug medycznych.

W 2004 roku Spétka uruchomita wiasny szpital w @&l przy ul. Wiléskiej, ktory po
swiadczyt ustugi w zakresie:

Chirurgii Naczyniowej i Endowaskularnej,
Kardiologii inwazyjnej,

Chirurgii Ogolnej (w tym Laparoskopii),
Urologii,

Ortopedii (Artroskopii),

Chirurgii Reki,

. Chirurgii Onkologicznej,

Okulistyki,

Ginekologii,

I ®@mmOoom>»

J. Chirurgii Plastycznej,

K. Chirurgii Dzieci,

L. Centrum Profilaktyki i Leczenia Chorob Cywilizacyph
M. Potaznictwa.

Jest to nowoczesna placowka medycznadlimi@j aca realizag zarobwno ,masowych”
procedur medycznych, jak i procedur specjalistychnyV konsekwencji daje to mowvos¢
dywersyfikacjizrodet przychoddw i wychodzenia naprzeciw oczekiwanku, zaréwno
prywatnego, jak i finansowanego przez Narodowy kgadZdrowia. W szpitalu znajdugic
cztery sale operacyjne, Oddziat Intensywnej OpM&dycznej wyposany w specjalistyczne
l6zka z petnym monitoringiem funkchyciowych i respiratorami, laboratorium analityczeele
szpitalne dysponage hcznie 73 tagkami. W obiekcie funkcjonuje infrastruktura towaszyca,
na ktén sklada si m.in. laboratorium, apteka, €€ gastronomiczna, pomieszczenia biurowe,
centrum konferencyjne. Dodatkowo do dyspozycji @atgw oraz ich rodzin zostanie oddana
czes¢ hotelowa.

6.2 Glowne rynki

Spéika dziata na rynku ustug medycznych podlggen wielu zmianom systemowym wagiu
ostatnich pjtnastu lat. W okresie pordzy 1989 rokiem a 1998 rokiem ngsbwato powolne
usamodzielnianie sipublicznych jednostek medycznych, poprzez przesrasZunkcji
wiascicielskich ZOZ-6w na samaoady lokalne. W 1999 roku wprowadzono refersiuzby
zdrowia, ktorej podstawowymi zateniami byto rozdzielenie funkcji prawodawcy, pt&@i
dostarczyciela ustug medycznych. Réwnaake wprowadzenie kas chorych pozwolito na
zwickszenie udziatu w rynku prywatnych podmiotéwiadczicych ustugi medyczne. W 2003
roku nasipita kolejna zmiana w sposobie zorganizowania rymiagdycznego w Polsce — 17 kas
chorych zasipit jeden, centralny Narodowy Fundusz Zdrowig weobliczu bardzo diej
zapdci finansowej staby zdrowia wprowadzono mechanizm stopniowego parkrua sktadki
zdrowotnej.
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Najszybciej rozwijajcym sk sektorem ustug medycznych jest sektor prywatrywgte
finansowany bezpwoednio przez pacjentéw. Motorem rozwoju prywatdegisy zdrowia jest
fakt, ze zapotrzebowanie na nowoczesne ustugi medycznerszybciej ni dochéd narodowy,
a poniewa mazliwo$¢ zwigkszania wydatkow publicznych na zdrowie jest ogramna coraz
wigksza czs¢ ustug finansowana jest wprost z kieszeni pacjen@ecnie czynnikiem
generujcym stale rossgcy popyt na prywatne ustugi zdrowotne jest stglpublicznej staby
zdrowia, a elementem ograniczaym korzystanie z takickwiadczeé s szczupte dochody
wielu z potencjalnych pacjentow.

Analizujac struktue szpitali w Polsce, wytaie wida spadek iléci szpitali publicznych i

wzrost szpitali niepublicznych. Zaktadej ze rokiem bazowym dla prezentowanych danych jest
rok 1999, to spadek i$oi szpitali publicznych wynidst 13%, gavzrost liczby szpitali
niepublicznych w stosunku do 1999 roku wynidsi7a7%

Przychody sektora ochrony zdrowia (w mid PLN)

40,0 T- -
35,0
30,0
—e— ze srodkéw
25,0 - publicznych
20.0 - —— ze $rodkéw
' prywatnych
15,0
10,0 ‘ ‘
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006E
zrédto: Ministerstwo Zdrowia
Tabela.
Dynamika zmian w liczbie publicznych i prywatnyzpitali w Polsce w latach 1999-2004r.
lata 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Szpitale w Polsce
Ogotem 756 752 774 777 767 790
Publiczne 738 714 696 683 664 643
Prywatne 18 38 78 94 103 147
Dynamika wzrostu (rokiem bazowym 1999r.)
Publiczne - -3% -6% -1% -10% -13%
Prywatne - 111% 333% 422% 472% 717%
Struktura wtasnosciowa
udziat prywatne/ogétem 2% 5% 10% 12% 13% 19%
udziat publiczne/ogétem 98% 95% 90% 88% 87% 81%

Zr6dio: opracowanie wlasne, na podstawie ,Biuletynéwtystsycznych” CIOSZ za lata 2000-2005.
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Dziatalng¢ SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. Skoncentrowana jespotnocnej czsci
Polski na terenie wojewédztwa pomorskiego.

pomorskis uamminzko-
zachaodnio - mazurskis

amorshis H
P kujamshio- podlaskie
pomorskis

Lebark

Shupsk
Wajherowa

Kartuzy

. ) § mazowigcki=
lubuskie wiglkopolskia

{powiat gdafiski)
Byidw
thdzkia
dalnozlgskie lubzl=kis
Zwigt okrzyskie
opolskie Slgshie

Kaodcierzyna

woj. pomorskie

L Starooard
Chajnice 3

podkarpachie

Cafuchdw
matopolskis =

W roku 2004 w wojewodztwie pomorskim byto 39 szbifa tym 11 niepublicznych)
dysponugce 8.595 takami. W poréwnaniu z wczaiejszymi latami liczba szpitali zekszyta
si¢ 0 osiem w stosunku do poziomu z roku 1999, pegynpczesnym spadku éla tozek do
8.595 (z poziomu 10.333). Nowo powsta jednostki tworzoneagtéwnie na bazie
wynajmowanych agci szpitali publicznych.

Wojewddztwo pomorskie 2004 2003 2002 2001 2000 1999
Szpitale ogétem 39 43 42 41 39 35
W tym szpitale niepubliczne 1] 12 1P 9 4 0
Liczba tozek ogétem 8.595 9.187 9.578 9.599 9.587 10.333
W tym w szpitalach niepublicznych 562 495 392 3f4 63 0

Zr6dio: Biuletyn Statystyczny Centrum Systemow inémyjnych Ochrony Zdrowia.

Trojmiasto wraz z przylegtymi miejscodmami stanowi w¢c bardzo atrakcyjny obszar
inwestycyjny dla przedsivzie¢ z dziedziny ochrony zdrowia. Przejawem tego jgsiagniczny
rozwoj prywatnych praktyk lekarskich ofegaych ustugi w zakresie podstawowej opieki
zdrowotnej i porad specjalistycznych. O ile w 1998arejestrowanych byto w Giasku

5 praktyk lekarskich, to w 2000 r. byto ichzjg8 (zob. Informator o sytuacji Spoteczno-
Gospodarczej Gaaka, styczé-grudzier 2000, wyd. Urzd Statystyczny w Gdesku, Urzad
Miejski w Gdaisku), za na pocztku roku 2006 w rejestrze Zaktadoéw Opieki Zdrowgte
samym Gdasku zarejestrowanych jest 167 niepublicznych zakkadpieki zdrowotnej.
Analizujac potencjat rynku ustug medycznych wojewddztwa pkiego naley zwrocic
rowniez uwag, ze wojewodztwo to, a w szczegokoo Trojmiasto stanowdi atrakcyjny obszar
turystyczny. Rozwijajce st polaczenia promowe ze SzwedjDania sprawiag, ze Gdask
odwiedzany jest przez corazeksz liczbe turystéw zagranicznych. Stanewoni bardzo
atrakcyjny segment rynku dla dyspogugj odpowiednim zapleczem placoéwki medycznej. W
toku dotychczasowej dziatalém oddziatu szpitalnego SWISSMED Centrum Zdrowiaiabbno
pomocy medycznej wielu pacjentom zagranicznym, aagyodzenia uzyskane za te
swiadczenia od zachodnich towarzystw ubezpieczensbvay kilkukrotnie wyzsze od
przecktnych cen ustug medycznych obawijacych w Polsce. Tréjmiasto, to rownignacacy
osrodek akademicki skupiagy niema4 liczbe oséb pobieragych nauk w réznych trybach (w
duzej czsci studentow zamiejscowych), ktérzy rowhnierzystaj z ofert lokalnych palcoéwek
medycznych.
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Wartas¢ przychodow z podziatem na rodzaje dziatstn&potki

i i
WYSZCZEGOLNIENIE k";gg‘?y k";gg‘?y WSOI\%R \i/v%?éfe WEOSgR
wg MSR | wg MSR
w tys. zi.
Przychodnie - lecznictwo otwarte 4 806 4 753 653p 4291 3113
a/ abonamenty 468 493 632 709 751
b/ prywatne porady specjalistyczne 254 184 196 82 032
c/ porady specjalistyczne NFZ 2238 1974 2 608 99 3 409
d/ podstawowa opieka zdrowotna NFZ 308 232 321 213 152
e/ ustugi na rzecz ubezpieczycieli 113 126 150 187 145
f/ ustugi na rzecz innych podmiotéw 60D 666 926 6B7 545
g/ustugi na rzecz wspétkorzysiaych 770 714 980 1014 )]
h/ inne ustugi 46 413 723 4 79
Szpital - Lecznictwo zamkngte 6 803 4 099 5624 2 550 1392
a/ NFz 3464 2 654 3487 939 110p
b/ pacjenci prywatni 2613 464 84B 18 132
c/ wspotkorzystajcy (ust/ pdrednie) 714 956 1237 138% D
d/ ubezpieczyciele i inni 12 21 52 214 135
RAZEM OPERATOR MEDYCZNY 11 609 8 852 12 160 6 841 805
a/ przychody z najmu np. sala konferencyjna 6 9 19 21 0
b/ najem pow. szpitala -umowy stale (apteka ijd.) 41 145 148 413 0
c/ przychody ze wspoétkorzystania 214 452 5B4 389
d/ franchising 2 3 4 26 4
e/ Inne 931 38 80 81 20
RAZEM OPERATOR INFRASTRUKTURY 1194 647 786 930 24
e OO oA | szas| s wsy 7mi|  es

* wprowadzenie MSR nie spowodowato zmian w zakresetgci przychodow
** wartosci przed przeniesieniem przychodéw z najmu do paipsh przychoddw operacyjnych

6.3 Podsumowanie podstawowych informacji dotycgcych uzalenienia Emitenta od
patentow lub licencji, uméw przemystowych, handlowgh lub finansowych, albo od
nowych proceséw produkcyjnych, jeeli jest to istotne z punktu widzenia dziatalnéci

lub rentownos$ci Emitenta.

W ocenie Emitenta nie wygiuje jego zalenos¢ lub zalenos¢ ktoregokolwiek z podmiotow
Grupy Kapitatowej Emitenta od patentow, licencin@w przemystowych i finansowych
majcych istotny wptyw na dziataldé lub rentowné¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowe).

Zdaniem Emitenta nie wygiuje talke takie uzalenienie w przypadku umow handlowych.

Emitent zwraca jednak uwaga znaczca pozycg wsrod kontrahentow Pomorskiego Oddziatu

Wojewodzkiego Narodowego Funduszu Zdrowia.
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Ponizej zostaly przedstawione istotne umowy zawartezpEraitenta w normalnym toku
dziatalnagci z Narodowym Funduszem Zdrowia, ktGre zostatyamenza istotne ze wzglu na
ich taczm wartas¢, ktora przekracza 10% waséto kapitatow wkasnych Emitenta.

Umowa nr 11/000102/SZP/2005 o udzieledwiadczé opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne
Umowa zostata zawarta 14 stycznia 2005 r. na dzasliony od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej SWISSMER@rum Zdrowia§wiadczeniodawca),
2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Widjézki w Gdasku (Oddziat
Funduszu).

Przedmiotem umowy jest kompleksowe i calodoboweamimpwanie | wykonywanie przez
Swiadczeniodawg swiadcze opieki zdrowotnej w rodzaju: leczenie szpitalneakresach
szczeg6towo ok&onych w zadczniku nr 1 do umowy.

W ramach opisywanej umov8wiadczeniodawca zobowdany jest sfinansowavykonanie
okreslonychswiadczeé medycznych, zgodnie z systemem finansowania ustaiov ogolnych
warunkach umow o udzielendeviadczeér zdrowotnych. Kosztywiadczenia obejmaj migdzy
innymi, koszty: kwalifikacji do leczenia szpitalreedoada diagnostycznych, terapii zleconych
przezSwiadczeniodaweg, lekdw, wyrobow medycznychsiodkéw pomocniczychiwiadcze z
zakresu profilaktyki, pielgnacji i rehabilitacji, transportu sanitarnego orazychswiadcze
zZwigzanych z pobytem w szpitalu. Zgodnie z Umadwota zobowizania Oddziatu Funduszu
wobecSwiadczeniodawcy w okresie od dnia 1 stycznia 20@® mnia 31 grudnia 2006 r.
wynosi 3.457.255,40 PLN.

Umowa nr 11/000102/SZP-L/2005 o udzieledigiadcz& opieki zdrowotnej — leczenie
szpitalne w zakresie programow terapeutycznychdieych)

Umowa zostata zawarta 1 stycznia 2005r. na czasloky od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej SWISSMER@rum Zdrowia $wiadczeniodawca),
2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wigjézki w Gdasku (Oddziat
Funduszu).

W ramach opisywanej umow8wiadczeniodawca zobowdany jest sfinansowavykonanie
okreslonychswiadczé medycznych, w zakresie programy terapeutyczn@el, zgodnie z
systemem finansowania ustalonym w ogoélnych warumkaeow o udzieleniéwiadczé
zdrowotnych. Zgodnie z Umaykwota zobowizania Oddziatu

Funduszu wobeSwiadczeniodawcy z tytutu realizowania niniejszejavay w okresie od dnia 1
stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. wyrid€1.530,00 PLN.

Umowa nr 11/000102/A0S/2005 o udzieledwiadczeé opieki zdrowotnej — ambulatoryjna
opieka specjalistyczna

Umowa zawarta zostata 27 stycznia 2005r. na czasloRy od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej SWISSMER@rum Zdrowia $wiadczeniodawca),
2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wigjézki w Gdasku (Oddziat
Funduszu).

Przedmiotem umowy jest kompleksowe organizowamigkonywanie prze8wiadczeniodawe

52



Prospekt Emisyjny Akcji Serii F SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

swiadczeé zdrowotnych dla osob ubezpieczonych w Narodowymdiszu Zdrowia,
polegajcych na ambulatoryjnej opiece specjalistycznej Wwesie poradni alergologicznej,
endokrynologicznej, gastroenterologicznej, kardjatanej, dermatologicznej, ginekologiczno
potazniczej, chirurgii ogolnej, chirurgii dzieci, chimgif naczyniowej, chirurgiigki, chirurgii
urazowo-ortopedycznej, okulistycznej, otolaryngadagej.

W ramach opisywanej umoviwiadczeniodawca zobowdany jest sfinansowavykonanie
okreslonychswiadczéh medycznych, zgodnie z systemem finansowania ustalav ogélnych
warunkach umow o udzielendeviadczeé zdrowotnych. Zgodnie z Umaykwota zobowizania
Oddziatu Funduszu wobé&wiadczeniodawcy z tytutu realizowania niniejszejawny w okresie
od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2008/nosi 1.813.570,51 PLN Kwoty
zobowhzan Oddziatlu Funduszu w poszczegolnych zakresatidcze okreslone zostaty w
zahczniku do umowy.

Umowa nr 11/000102/A0S-W/2005 o udzielad@adczé opieki zdrowotnej — ambulatoryjna
opieka specjalistyczna

Umowa zostata zawarta 27 grudnia 2004r. na czaslokly od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej SWISSMER@Erum Zdrowia
(Swiadczeniodawca),

2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wigyézki w Gdasku (Oddziat
Funduszu).

Przedmiotem umowy jest kompleksowe organizowamigkonywanie prze8wiadczeniodawe
swiadczeé opieki zdrowotnej w rodzaju ambulatoryjnej opiskiecjalistycznej w zakresie
wspoffinansowanych ambulatoryjnyéWwiadczeé diagnostycznych, szczegotowo odtomych w
zahczniku nr.1 do umowy (USG, TK, RTG, Endoskopkiadczeniodawca zobowdany jest
do zapewnienidwiadczeniobiorcom nahytej dostpnasci doswiadczé, a w szczegolnai do
stosowania zasad udzielania tyefiadcze, okreslonych w standardach pracowni
diagnostycznych zawartych w materiatach informagginSwiadczeniodawca udziela
swiadczeé na podstawie skierowania lekarza ubezpieczen@wmtnego uprawnionego do
kierowania na ambulatoryjri&viadczenia diagnostyczne wspoffinansowane.

Warunki finansowe Umowy ustalang @rocznie w wyniku negocjacji Stron. Na podstawie
Umowy, kwota zobowizania NFZ wzgidem NZOZ SWISSMED Centrum Zdrowia za
wykonaneswiadczenia zdrowotne w okresie od dnia 1 styczf@62oku do dnia 31 grudnia
2006 roku, wyniesie 1.006.232,00 PLN.

Umowa nr 11/000102/PRO/2006 o udzielesweiadcze opieki zdrowotnej —

programy profilaktyczne i promocja zdrowia

Umowa zostata zawarta 22 czerwca 2006 r. na czaslaky od dnia 1 lipca 2006 r. do dnia
31 grudnia 2006 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej SWISSMER@Erum Zdrowia
(Swiadczeniodawca),

2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Widjézki w Gdasku (Oddziat
Funduszu).

Przedmiotem umowy jest organizowanie i wykonywamigezSwiadczeniodawgswiadcze
opieki zdrowotnegwiadczeniobiorcom w rodzaju: programy profilaktyezrpromocja zdrowia,
okreslonych szczeg6towo w umowie.
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W ramach opisywanej umov8wiadczeniodawca zobowdany jest sfinansowavykonanie
okreslonychswiadczeé medycznych, zgodnie z systemem finansowania ustaiov ogélnych
warunkach umow o udzielendeviadczeé zdrowotnych. Kwota zobowzania Oddziatu
Funduszu wobeSwiadczeniodawcy w okresie od dnia 1 lipca 2006rddia 31 grudnia 2006 r.
wyniesie 12.000,00 PLN. Kwoty zobayzian Oddziatu Funduszu w poszczegoélnych zakresach
swiadczeé okreslone zostaty w zatzniku do umowy.

Umowa nr 11/000102/P0OZ/2005 o udzieladigiadcz& opieki zdrowotnej — podstawowa
opieka zdrowotna

Umowa zostata zawarta 24 stycznia 2005 na czaslokyeod dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej SWISSMER@Erum Zdrowia
(Swiadczeniodawca),

2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Widjézki w Gdasku (Oddziat
Funduszu).

Przedmiotem umowy jest udzielanie pr&sziadczeniodawgswiadczeér Podstawowej Opieki
Zdrowotnej, majcych na celu zachowanie zdrowia, zapobieganie ¢lwona urazom, wczesne
wykrywanie i leczenie chordb, pignacj oraz zapobieganie lub ograniczanie
niepetnosprawrkei w miejscu zamieszkani&odowisku nauczania i wychowywania w
warunkach ambulatoryjnych lub domowych.

Warunki finansowe Umowy ustalang sorocznie w wyniku negocjacji Stron. Na podstawie
protokotéw uzgodnig Strony podpisuj aneks, okrédajacy kwot zobowhzania NFZ wzgidem
NZOZ SWISSMED Centrum Zdrowia za wykonaiv@adczenia zdrowotne. Zgodnie z Umpw
wartas¢ swiadczeé wynikajacych z tej umowy w okresie od dnia 1 stycznia 2006

roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wynosi 392.62® LK. Kwota zobowjzania Funduszu
wobecSwiadczeniodawcy z tytutu niniejszej umowy jest sumieskcznych kwot stanowtych
iloczyn liczby ubezpieczonych aftych opiek przezSwiadczeniodawew danym okresie
sprawozdawczym i okénych w umowie stawek kapitacyjnych.

Emitent zawart ponadto z Pomorskim Oddzialem Wopgzkén NFZ trzy dodatkowe umowy
Zwiagzane z podstawayopieky zdrowotr, na rok 2006:

1. Umowe z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-T/2006 deldrieswiadcze opieki
zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotna (transgemttarny w POZ), waré
zakontraktowanychwiadcze na dzié 31.08.2006 r.: 13.236,30 PLN

2. Umow z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-W/2006 deldrieswiadcze opieki
zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotna (nocwédteczna wyjazdowa opieka lekarska i
pielegniarska) wart&t zakontraktowanyckwiadczeé na dzié 31.08.2006 r.: 4.679,17 PLN

3. Umow; z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-A/2006 deldnieswiadcze opieki
zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotna (nocédteczna ambulatoryjna opieka
lekarska i piedgniarska), wart@ zakontraktowanyckwiadczeé na dzié 31.08.2006 r.:
3.781,98 PLN

Wysokas¢ umow Podstawowej Opieki Zdrowotnej podana zostagazyblizeniu, w oparciu o
dane na dzie31 sierpnia 2006 r. Wagé umow w cagu roku ulega zmianie w zateosci od
ilosci pacjentéw zarejestrowanych do lekarza pierwsxegaktu w NZOZ SWISSMED
Centrum Zdrowia.

6.4 Zalozenia wszelkich dwiadczen Emitenta dotyczcych jego pozycji konkurencyjnej

Emitent dysponuje baz72 t&ek szpitalnych, co stanowi okoto 0,4% udziatu wevepdztwie
pomorskim i 0,02% w skali kraju.
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Potencjat Emitenta w zakresie porad lekarskicltgojevykorzystanie w latach 2003-2005 oraz za

3 kwartaty 2006 .

Potencjat Emitenta Liczba porad lekarskich
optymalny | maksymalny 2003 2004 2005 leolgé'
Lecznictwo otwarte (przychodnig) 175 00p 218000 160 67 942 131718 110026
Lecznictwo zamkrite (szpital) 4 300 6 000 865 1346 2074 2 2p8
RAZEM 179 300 224 000 30 965 69 288 133792 112 354
srednio miesjcznie 14 942 18 667 3 384 6 86p 11 8%9 12 473
udziat w rynku 4,3% 5,4% 0,7% 1,79 3,2%

*udziat w rynku liczony przy zateeniu udzielania mieszkaom Trojmiasta 4,15 min. porad rocznie.

Swaj udziat w rynku Trojmiasta Emitent szacuje oaipmie 3,2%. Szacunki t@ sparte na
zatazeniu, ze srednio jeden mieszkaniec korzysta z 5,5 porad $dein rocznie, na co wskaauj
badania przeprowadzone na zlecenie Ministerstwawidr Wedtug Emitenta posiadana przez
niego infrastruktura pozwala na udzielenie od 18@#5 tys. porad lekarskich, co daje udziat w
lokalnym rynku na poziomie 4,3-5,4%, przy zagaiu,ze Tréjmiasto skupia 754 tys.

mieszkacow.

Analiza kontraktu z Pomorskim Oddziatem Wojewo6dNamodowego Funduszu Zdrowia

za lata 2002- 2005

2002 2003 2004 2005
Wydatki Pomorskiego Oddziatu NFZ (min PLN)
lecznictwo otwarte 260,0 288,0 341,0 360]0
lecznictwo zamknite 594,0 661,0 624,0 726,(
Przychody SWISSMED z tytutu kontraktu z NFZ
lecznictwo otwarte 11 0,6 1,6 2,9
lecznictwo zamkrite 1,0 1,1 0,9 3,5
Udziat SWISSMED w wydatkach POW NFZ
lecznictwo otwarte 0,42% 0,19% 0,47% 0,81%
lecznictwo zamkrite 0,17% 0,17% 0,14% 0,489

Zr6dio: informator o umowach Narodowego Funduszuodida

Przychody ze sprzeglaEmitenta w ujciu kwartalnym za lata 2004-2006
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Przychody ze sprzeda zyw PLN
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Przychody Szpital - lecznictwo zamkni  ete

3000 000 -
2500 000 -
2 000 000 -
1 500 000 +
1 000 000 -

500 000 +

7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Krotki opis grupy, do ktérej nalezy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Grupe Kapitatowa SWISSMED tworz SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. - podmiot

dominupcy i trzy spotki zalene, ktérymi g:

1) SWISSMED Nieruchomaici sp. z 0.0 z siedziba w Gdesku — Emitent posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki i 100% gtospavzgromadzeniu wspoélnikow,

2) Prywatny Serwis Medyczny sp. z 0.0z siedziba w Gdasku — Emitent posiada 100%
udziatow w kapitale zaktadowym Spotki i 100% gtosdavzgromadzeniu wspolnikow,

3) ISH Polska sp. z 0.0z siedziba w Gdasku — Emitent posiada 65% udziatow w kapitale
zaktadowym Spoiki i 65% gtoséw na zgromadzeniu WsROw.

SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A.
(jednostka dominugga)

SWISSMED Prywatny ISH Polska
Nieruchomasci Serwis Medyczny Sp. z 0.0.
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
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Emitent i jego Grupa Kapitalowa dziatapa rynku ustug medycznych w wojewodztwie
pomorskim. Zgodnie z opracowagstrategi rozwoju, w cagu najblizszych 7 lat Emitent planuje
rozszerzenie dziataldoi na wojewddztwa mazowieckie, wielkopolskie i madskie.

Dziatalng¢ wszystkich podmiotéw jest kompatybilna i wzajemrdie uzupetnia. Nabycie
udziatbw w spétce Prywatny Serwis Medyczny Sp. @ @yto jednym z elementoéw budowy
Grupy Kapitatowej i w znaexy sposob zwikszylo maliwos¢ oferowania przez SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A. nowych produktow. Z kolei @b¢ udziatow w spotce ISH Polska Sp. z
0.0. ma na celu oferowanie zintegrowanych razai informatycznych dla potrzeb placowek
stuzby zdrowia.

7.2 Wykaz istotnych podmiotéw zalenych Emitenta

7.2.1 SWISSMED Nieruchomaci Sp. z 0.0.

Spoéika z siedzipw Gdaisku, ul. Wileiska 44, wpisana do Krajowego Rejestaad@vego -
Rejestru Przeddbiorcow prowadzonego przeadRejonowy w Gdask — Péinoc, VII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000238223. Kapitahdalkvy Spotki wynosi 50.000 PLN

i dzieli sic na 100 udziatéw o warsoi nominalnej 500,00 zt kaly.

Spotka zostata utworzona w lipcu 2005 r. Jej jedyraatarycielem jest SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. Podstawowym przedmiotem dziatdbepotki SWISSMED Nieruchonsoi
Sp. z 0.0. jest obstuga nieruchaimio [PKD 70].

W dniu 22 czerwca 2006 r. nagito podwyzszenie kapitatu zakladowego w spotce SWISSMED
Nieruchomdci Spotka z 0. 0. z kwoty 50.000,00 zt. do kwotYFH0,00 zt., tj. 0o kwat

500.000 zt. Po podwgzeniu, kapitat dzieli gina 1.100 udziatdw o wado nominalnej 500 zt
kazdy udziat.

7.2.2 Prywatny Serwis Medyczny Sp. z o.0.

Spoika z siedzipw Gdaisku, ul. Wileiska 44, wpisany do Krajowego Rejestud&wvego
prowadzonego przeza® Rejonowy w Gdasku - Potnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego KRS 0000145314.

4 padziernika 2005 r. w Gdesku Emitent nabyt od Theo Frey Aktiongesellschadterizita w
Bernie, Szwajcaria, na podstawie Umowy sprzgdalziatdbw zadczna kwog 200.000 PLN
5.912 (péc tysiecy dziewkcset dwangcie) udziatdw o wartéci nominalnej 100 (sto) ztotych
kazdy w spotce Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0edzls w Gdaisku, co stanowito 100%
udziatéw w kapitale i w gtosach podczas obrad Wgdnégromadzenia spotki Prywatny Serwis
Medyczny Sp. z o.0.

Zgodnie z celami emisji akcji serii D, dnia 19 stg@ 2006 r. Emitent jako jedyny wspolnik
Prywatnego Serwisu Medycznego Sp. z 0.0. na Walhgromadzeniu dokonat podwszenia
kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 591.200 zt meoke 791.200 zt. Podwaszona wysokst
kapitatu zaktadowego zostata zarejestrowana postieneem Sdu Rejonowego Gdask-Potnoc
w Gdaisku z dnia 15 lutego 2006 r..

W dniu 12 czerwca 2006 r. nagito podwyzszenie kapitatu zakladowego w spotce Prywatny
Serwis Medyczny Spotka z 0.0. z kwoty 791.200,0@a kwoty 1.291.200,00 zt., tj. o kweot
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500.000 zt. Po podwgzeniu, kapitat dzieli gsina 12.912 udziatéw o wada nominalnej 1.000
zt. kazdy udziat.

Spotka Prywatny Serwis Medyczny powstata w roku3lB8o dnia 18 marca 2005 r. dziatata
pod firma Theo Frey Poland Sp. z 0.0. Giéwnym obszarem alniaiici nowej spotki zalenej
jestswiadczenie ustug medycznych.

Podstawowym przedmiotem dziatakeospotki Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. jest
ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85], corpaia st z dziatalndcia Emitenta.
Prywatny Serwis Medyczny Sp. z oswviadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte

i zamknkte) w dziedzinach medycyny, w ktorych Emitent zawantrakt naswiadczenie ustug
medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia i nigerioh wykonywa prywatnie.

Prezes Zardu Prywatnego Serwisu Medycznego Sp. z 0.0. jegtsaaiciowym
akcjonariuszem oraz zasiada w Radzie NadzorczeSSWMED Centrum Zdrowia S.A..

7.2.3 ISH Polska Sp. z o.0.

Spotka z siedzipw Gdaisku, ul. Wileiska 44, wpisana do Krajowego Rejestad@&vego
prowadzonego przeza® Rejonowy Gdask - Potnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego KRS 0000261213. Kapitat zaktadowy Spétki @sir65.000 PLN i dzieli si
na 100 udziatéw o wargoi nominalnej 1000,00 zt kdy.

Spotka zostata utworzona w lipcu 2006 r. Jej zgd@lem jest SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. — 65 udziatéw, oraz International 8ystHouse Ltd. z siedziba nag@fzech —
35 udziatéw. Podstawowym przedmiotem dziatétmspotki ISH Polska Sp. z o.0. jest
dziatalng¢ w zakresie min:

- oprogramowania (PKD 72,2)

- produkcja komputeréw i pozostatych giizen do przetwarzania informacji (PKD30,02)
- sprzeda hurtowa maszyn spgiu dodatkowego wyposgania (PKD 51,8)

- transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64,2)

8. SRODKI TRWALE

8.1Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znacgcych rzeczowych
aktywow trwatych, w tym dzierzawionych nieruchomdaci, oraz jakichkolwiek obcigzen
ustanowionych na tych aktywach

8.1.1 Rzeczowe aktywa trwate i wartéci niematerialne i prawne

Na dzier 30.09.2006 roku Emitent i Grupa Kapitatowa Emigeposiadaj nastpujace wartdci
niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate:

| WNIP i SRODKI TRWALE wykazane w bilansie na 30.09.2006* razm:
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WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Emitent Ka(p;irt:?c?wa

a) koszty zakaczonych prac rozwojowych 1790 1790
b) wartgc¢ firmy 0 505
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneoéeir w tym: 126 118

- oprogramowanie komputerowe 39 14
d) inne wartéci niematerialne i prawne 104 112
e) zaliczki na warteci niematerialne i prawne 32 32
Warto§ci niematerialne i prawne razem 2 052 2 557

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) srodki trwate, w tym: 12 317 47 433

- grunty (w tym prawo azytkowania wieczystego gruntu) 0 998

- budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej 1695 35 796

- urzidzenia techniczne i maszyny 187 200

- $rodki transportu 620 620

- innesrodki trwale 9 815 9819
b) srodki trwale w budowie 0 0
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 157 157
Rzeczowe aktywa trwale, razem 12 474 47 590

* dane pochodzze skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il ka¥&006

Wyszczegolnienie znagxch rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatolmijtenta

Wartcs¢ netto
Grupa Srodki trwate rztersvzéi;\éyﬁ 22':3%’0\'\/
30.09.2006 r. w ziotych
0| Grunty 998 404,84
1| Budynki i lokale 35 795 895,00
2 | Obiekty inzynierii | adowe] 0,00
3| Kotly i maszyny energetyczne 0,00
4| Maszyny urzadzenia i aparaty 0og6élnego zastosowania w tym: 20@2,07
zestawy komputerowe 46 220,99
Serwer HP ML350 T03 2 936,25
5| Specjalistyczne maszyny i urgdzenia 0,00
6 | Urzadzenia techniczne 0,00
7 | Srodki transportu 620 130,59
8| Narzedzia, przyrzady, ruchomasci i wyposazenie, w tym: 9 818 865,244
Aparat USG Sonoline Adara 97 371,75
zestaw do koagulacji 99 267,52
Monitor hemodynamiczny Siemens S.C. 6002XL 4 szt. 04 107,24
Centrala Siemens 108 749,34
Monitor gazowy Siemens Scio 4 szt. 109 022,34
Wyposaenie kuchni 120 208,04
Meble 152 054,51
Monitor hemodynamiczny Siemens S.C. 7000 4 szt. 985209
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Sterylizatornia 179 758,04
Sterylizatornia 191 262,5(
Zestaw do laparoskopii i artroskopii 219 186,53
Aparat RTG Multix Compact K 232 930,99
Meble medyczne (ika, szafki) 234 233,06
Mikroskop operacyjny 242 250,54
Aparat do znieczulania Fabius GS 3 szt. 241 984,34
Aparat USG Sonoline G60S 247 848,64
Meble medyczne (fka, szafki) 483 633,14
Coronoskop 512 641,37
Aparat RTG Siremobil ISO C 546 298,74
Meble 615 245,19
Tomograf Somatom Emotion 6 1766 095,77

Ponizej Emitent podaje obgieniasrodkdw trwatych Grupy Kapitatowej SWISSMED w
podziale na grupy ewidencyjne.

1. Obcazeniesrodkéw trwatych z grupy rodzajowej klasyfikaéjodkow trwatych O (grunty)
oraz grupy 1 klasyfikacfrodkow trwatych (budynki i budowle):

1.1 hipoteka zwyktaakbzna w kwocie 6.910.000,00 EUR (stownie:szmiliondéw dziewgcset
dzieskc tysiecy euro) na zabezpieczenie splaty kapitatu Kredsgtnikajacego z Umowy
Kredytu nr KZ/05/0082 zawartej 11 sierpnia 2005Miarszawie pomidzy BRE Bankiem
Hipotecznym Spotk Akcyjna, z siedzilp w Warszawie, przy ul. Al. Armii Ludowej 26, a
Swissmed Nieruchondoi Spotka z 0.0. z siedzipw Gdaisku, ul. Wileiska 44, 80-215
Gdaisk, wpisana na pierwszym miejscu i z rownym piesfisivem na prawie wlassa
nastpujacych nieruchomsxi:

« dziatki gruntu o nr ewidencyjnym 117/3 gbr53 o pow. 11.819 fpotazonej w Gdasku
przy ul Wileaskiej 44, na ktorej znajdujecsbudynek, w ktérym prowadzony jest
specjalistyczny szpital o powzytkowej 7.284 m2,1, dla ktéreja8 Rejonowy w Gdasku
prowadzi KW nr GD1G/00051094/0,

 dziatki gruntu nr 20/2 olb 67 o powierzchni 510 m2, stanaaej parking, dla ktérej £l
Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00087169/8

* nieruchoméci potazonej w Gdasku przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 5, na ktorej ghge
si¢ lokal wytkowy, w ktérym prowadzona jest wyspecjalizowanzyphodnia lekarska, o
powierzchni uytkowej 453 i, dla ktérej to nieruchonsoi Sad Rejonowy w Gdasku
Wydziat Kshg Wieczystych prowadzi kgije wieczysta KW nr GD1G/00087552/0;

1.2 hipoteka kaucyjnadzna do kwoty 3.455.000,00 EUR na zabezpieczehatyspdsetek
umownych, zwyktych i podwiszonych oraz innych naleosci banku wynikajcych z Umowy
Kredytu nr KZ/05/0082 zawartej 11 sierpnia 2005Miarszawie pongdzy BRE Bankiem
Hipotecznym Spotk Akcyjna, z siedzilp w Warszawie, przy ul. Al. Armii Ludowej 26, a
Swissmed Nieruchondoi Spotka z 0.0. z siedzipw Gdaisku, ul. Wileiska 44, 80-215
Gdaisk, wpisana na pierwszym miejscu i z rownym pieefistwem na prawie wtasgoi
nastpujacych nieruchomgi:

« dziatki gruntu o nr ewidencyjnym 117/3 @br53 o pow. 11.819 fmpotazonej w Gdasku
przy ul Wileaskiej 44, na ktérej znajdujegsbudynek, w ktorym prowadzony jest
specjalistyczny szpital o powzytkowej 7.284 m2,1, dla ktéreja8 Rejonowy w Gdasku
prowadzi KW nr GD1G/00051094/0,
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» dziatki gruntu nr 20/2 olgb 67 o powierzchni 510 m2, stanaeej parking, dla ktérej £l
Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00087169/8

* nieruchoméci potazonej w Gdasku przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 5, na ktorej ghge
si¢ lokal wzytkowy, w ktérym prowadzona jest wyspecjalizowanzyphodnia lekarska, o
powierzchni uytkowej 453 i, dla ktérej to nieruchonsoi Sad Rejonowy w Gdasku
Wydziat Kshg Wieczystych prowadzi kg wieczysta KW nr GD1G/00087552/0;

2. Obchzeniesrodkow trwatych z grupy rodzajowej klasyfikaéfodkdéw trwatych 8 (nargzia,
przyrzady, ruchoméci i wyposaenie) wynika z umowy opisanej w raporcieaigym Spotki nr
20/2006 z dnia 24 lutego oraz zamieszczonej w wgkazaczcych zmian sytuacji finansowej
lub handlowej Emitenta, opisanych w punkcie IV.A20@bcizenie dotyczy nagpujacych
srodkow trwatych:

« Monitory hemodynamiczne Siemens 6002x| o wéanitoetto 108 882,86 zt.
» Centrala Siemens o wafto netto 113 737,97 zt.

* Monitory gazowe Siemensa o waitonetto 114 023,35 zi.

* Monitory hemodynamiczne Siemensa o wsoimetto 169 874,60 zt.

e Sterylizatornia o warkei netto 188 003,90 zt.

Podane warei sa wartasciami netto na dzie30 czerwca 2006r.

8.1.2 Nieruchomosci

Emitent na dzig zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie jestewaelemzadnej
nieruchomeci. Wiascicielem nieruchomiei, na ktérej znajduje siszpital i przychodnia
prowadzone przez Emitenta, jest podmiot od niedezrag SWISSMED Nieruchomiei
Sp. z o.0.

Nizej wymienione nieruchonsoi zostaty opisane poniewg@rowadzona jest w nich dziatakto
podstawowa Emitenta, a ich étacielem jest SWISSMED Nieruchorm Sp. z 0.0. tj. spotka
zalezna od Emitenta, w ktorej Emitent jest jedynym ubizaaem.

Szpital SWISSMED w Gdaasku przy ulicy Wilenskiej

Nieruchoma¢ gruntowa (dziatka gruntu o numerze ewidencyjnyi/3, obgb 53,
powierzchni 11.819 ), czsciowo zabudowana budynkiem wielospecjalistycznezjuitala
SWISSMED. Dziatka ma ksztatt nieregularny, zbhy do prostoita. Budynek potzony jest
w centralnej czsci dziatki. Powierzchnia zabudowy stanowi okoto 3p&tvierzchni dziatki.
Pozostata cg¢ dziatki wykorzystywana jest na komunikaeyewrgtrzna, parking zewatrzny
oraz czsciowo zagospodarowana jako teren zielony.

Przedmiotowa nieruchomd®znajduje s w odlegtaci okoto 4 km od centrum Gédska,

u zbiegu ulic Wiléskiej i Suwalskiej. W okolicy nie wygbuja czynnikisrodowiskowe
wptywajace negatywnie na nierucho&toW odlegtdci okoto 500 m, przy ulicy Jana
Sobieskiego znajdujegsnajblizszy przystanek komunikacji miejskiej - linia autgsbwa 115,
164, 199. Nieruchon#d przedmiotowa zlokalizowana jest w niewielkiej aglt#ci od gtéwnego
ciagu komunikacyjnego Trojmiasta, tj. Alei Grunwaldekprowadzcej do centrum Gdeka, a
takze w kierunku Sopotu i Gdyni. W niezlej odlegtéci od Szpitala znajdujesréwniez
lotnisko Gdask Rebiechowo, do ktérego sprawny dojazd gwarantujeipbiotiag
komunikacyjny (przez dzieln¢gcMorena i ul. Stowackiego). W niedalekimssedztwie
zlokalizowane $ Wojewodzki Szpital Zakany oraz budynki Akademii Medycznej w Gidku,
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w tym Szpital Kliniczny nr 1 oraz stanoyia drug nieruchome¢ bedaca przedmiotem
niniejszego opracowania przychodnia SWISSMED pizivlu Sktodowskiej Curie.

Budynek szpitala jest budynkiem wolnogtmjm. Od strony pétnocno-wschodniej nieruchdémo
graniczy z ulig Suwalsk, a od strony potudniowo - wschodniej z alWilenska z

budownictwem jednorodzinnym. Natomiast od stronjug@niowo-zachodniej nieruchori®
przedmiotowa graniczy z terenami niezabudowanyrad atrony pétnocno-zachodniej z sadem.
Najblizsze gsiedztwo stanowi zabudowa mieszkalna jednorodzinna.

Budynek Szpitala jest niepodpiwniczony, zrealizowgako obiekt dwukondygnacyjny z
uzytkowym poddaszem. Konstrukdpudynku stanowi uktad ptytowo-stupowy w technologi
monolitycznej. Mur fundamentowy wykonany z bloczkbatonowychSciany zewrtrzne
budynku wykonane z porothermu P+W gr. 25cm usztgmaistupami monolitycznymi. Dach
konstrukcji drewnianej, dwuspadowy, pokryty dachgwkramicza.

W budynku znajduj si¢ trzy klatki schodowe. Kala z nich obstuguje wszystkie kondygnacje
budynku. Dodatkowo budynek wypasay jest w trzy windy osobowe oraz jedninde
techniczi (z bloku operacyjnego do laboratorium).

Gtéwne wejcie do budynku znajdujecesod strony ulicy Suwalskiej. W hallu gtdwnym
zorganizowano recepgjinformacg oraz pomieszczenie ochrony. Obok $e& giéwnego
zorganizowano wégie do izby przy¢. Dodatkowo zorganizowano jeszcze dzigwwyjsc
realizupcych r@ne funkcje (np. dostawy materiatow medycznych,izégja odpaddw oraz
obstuguacych poszczegdlne pomieszczenia techniczne (tfowaia, wentylatornia, tlenownia,
maszynownia, biura techniczne)ekgzas¢ gtdwnie od strony pétnocno-zachodniej elewacji
budynku. Cata dziatka jest ogrodzong&weetlona. Dodatkowo @wietlono wegcia do budynku.

Budynek wyposzony w nastpujace instalacje:
» elektryczn,
e wodochgowa,
» kanalizacyja (sanitar i deszczow),
* grzewca z miejskiej sieci cieptowniczej,
e grzewca olejowo-gazow,
* gazbéw medycznych,
e przywotawca,

*  p-pa,
« wentylacyjm mechaniczai klimatyzacyjn,
e alarmowy,

* monitoring.

Schemat Szpital SWISSMED w @slau przy ul. Wiléskiej oraz Przychodnia SWISSMED
Gdaisku przy ul. Sktodowskiej-Curie.
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Poza tym wyposeaenie budynku stanow

e Siet strukturalna, ktéra pozwala na monitoring przespeel medyczny stanu pacjenta z
wielu miejsc w szpitalu.

* System podwjiszonego éhienia na salach operacyjnych, w postaci specjalieycjek
cisnieniowych zapewniagych r@&nice cisnien pomkdzy sad operacyjia z salami z i
sasiadupcymi. Nadcgnienie na bloku operacyjnym uniemigvia przedostawanie si
zanieczyszczei bakterii z innych pomieszcae

» Sale operacyjne w cadlo wykonane ze stali nierdzewnej. Wykonasgen i sufitbw w
salach operacyjnych ze stali nierdzewnej unigiwia wnikanie drobnoustrojow w
sciany i sufit.Sciany i sufit 4 w catdici wodoodporne co unitiwia ich cykliczne mycie
myjkami cinieniowymi.

* Antyelektrostatyczne podtogi, ktore poprzez zast@soe specjalnych kauczukowych
wyktadziny & w petni odporne na dziatanie wszystkich dpstchsrodkéw
dezynfekujcych, a take odprowadzajtadunki elektrostatyczne.

* Filtry absolutne (HEPA). Zastosowane na salachapgnych i w gabinetach
zabiegowych filtry powietrza zatrzymiuyvszystkie drobnoustroje.

* Bezdotykowe systemy otwierania drzwi. Na catym blajperacyjnym wszystkie drzwi
prowadace na sale operacyjne wyposaone w bezdotykowe systemy otwierania.
Dzigki temu personel przed i w trakcie operacji niestyezndci z zadnymi z
elementow z wyposania. Zapewnia to dodatkowe zabezpieczenie antgbake.
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 Sluza operacyjna z myjairak. Zainstalowane w myjniak fotokomorki sprawiaj, ze
personel medyczny bez dotykania krandw maliwos¢ doktadnego umycia przed
zabiegiem operacyjnym.

* Centralna sterylizatomia nadzi chirurgicznych.

* Wiasna stacja uzdatniania wody. Gétavody wywanej do celow medycznych jest
pozbawiana wszelkich zanieczyszezeechanicznych, demineralizowana, azeak
odkazana poprzez gavietlanie promieniami ultrafioletowymi.

» Farby antybakteryjne o wieloletnim dziataniu, ktdiypokryte g wszystkie wewgtrzne
sciany.

* Instalacja gazéw medycznych. W catym szpitalu rogf@dzony jest system gazéw
medycznych firmy Drager. Poza centralnym monitaengparametrow jest on tad
wyposaony w system poboru i kontroli zainstalowany nashloperacyjnych, a ta&
korytarzach. Dziki temu lekarz prowadzy zabieg operacyjny ma raowos¢ ciagte]
kontroli i regulacji gazéw medycznych.

* Myjnia t6zek.
» System kontroli dogpu , Titan", ktory pozwala na pednzdalry kontrok dostpu dla

pacjentow i pracownikéw. Za pomptego systemu nima tworzy strefy i ograniczenia
wejs¢. Zapewnia to dodatkowe bezpieigevo dla pacjentdw.

* Wiasne awaryjne zasilanie - agregatdmtworczy, a take system elektronicznych

zasilaczy.

» Wiasna kottownia olejowo - gazowa uniezali& szpital od zewgirznych dostawcow
energii.

e System telewizji dozorowej pozwala na monitoringega budynkudcznie z otoczeniem
zewrgtrznym.

» Centralna sterownia. Elektroniczny system BMS zapawontrot i sterowanie z
jednego pomieszczenia automaiyé take instalacj ppaz. dziatapca w catym szpitalu.

Brak jest barier architektonicznych. Caly szpitadtat tak zaprojektowany, aby pacjenci
poruszajcy sk ha wozkach inwalidzkich mogli dostaic do wszystkich miejsc w szpitalu.

Gtéwny blok operacyjny Szpitala SWISSMED sktadazstzterech klimatyzowanych sal
operacyjnych wykonanych w technologii stali niendrej, spetnigicej najwysze
migdzynarodowe wymagania higieniczne i technicznebldlu operacyjnym zostat
zamontowany system nawiewow laminarnyclzgtych do utrzymywania sterylnej czy$to
powietrza. Zastosowanie nawiewu laminarnego zliw@a ograniczenie do minimum ifgi
drobnoustrojéw w strumieniu powietrza wielokrotmigmienianym w cigu godziny w trakcie
operacji. Drobnoustroje wraz z pytami zatrzymywanerzez specjalne filtry HEPA, ktére
réwnoczénie minimalizuj mazliwos¢ zanieczyszczepochodzacych z otoczenia pola
operacyjnego. Ponadto szpital posiada wdasarylizatorn¢ narzdzi operacyjnych oraz
niezaleny system zasilania, a takjedm, sak operacyja na pierwszym pirze poza olgbem
gtéwnego bloku operacyjnego wykomamwniez w technologii stali nierdzewnej z instalacjami
nawiewu laminarnego, przeznaczaalo tzw. ,zabiegéw brudnych”.

Bardzo istotn czescia Szpitala jest Oddziat Intensywnej Opieki MedygzRedry wyrdznia
Szpital SWISSMED spood wigkszaci prywatnych placowek. Oddziat zlokalizowany jest
centralnym miejscu szpitala, w bezpednim gsiedztwie Bloku Operacyjnego, sali
pooperacyjnej (tzw. sali wybudag RTG i Pracowni Tomografii Komputerowej. OIOM
wyposaony jest w nowej generacji spiZirmy Siemens monitorggy stan pacjenta i
nadzorugcy kilkanacie funkcjizyciowych. Jest to monitorowanie petne i doktadrzghb&o
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reagujice na zmiany stanu pacjenta. W przypadku, gdy kakigek parametry funkcji
zyciowych ulegag zmianie aparatura sygnateriwdckowym zawiadamia o tym personel
medyczny. Dziki zainstalowaniu centralnego systemu monitoringuktji zyciowych personel
medyczny ma mdiwo$¢ kontroli stanu pacjenta z gkszaci miejsc w szpitalu. OIOM
Wyposa&ono W nowoczesne i8a (mierace min. wag ciata pacjenta, posiadag gazowe
materace przeciwodignowe. Pomieszczenia OIOM-u klimatyzowane.

Kolejna istotna czs¢ stanowi pracownia diagnostyki obrazowej wypasea w tomokomputer i
rentgen oraz pracownia hemodynamiki wraz z przglegh reanimacyjn, w ktérej wykonuje
sie¢ m.in. zabiegi koronarografii i leczy pacjentow mz zawatem serca.

Hospitalizacja pacjentow po zabiegach odbywansjedno lub dwuosobowych pokojach
wyposaonych standardowo w TV satelitatrielefon stacjonarny, dagt do Internetu. Kada z
sal chorych ma osohrazienk; z umywalky, WC i prysznicem. Pacjenci manozliwosé¢
korzystania ze specjalnych systemow przywotawczyatieszczonych w edych miejscach
sali chorych (réwnig pod prysznicem).

Poza infrastrukturtypowo szpitala w budynku zorganizowano trzy przychodnie lekarsgrey
czym jedna z nich m by traktowana jako tzw. rezerwazkKowa, bowiem bardzo niewielkim
naktadem, dotyccym gtdwnie wyposzenia, mana tam zorganizowaodziat szpitalny.

Przychodnia SWISSMED w Gdaisku przy ulicy Sktodowskiej-Curie

Jest to obiekt wolnostggy, 2 kondygnacyjny z poddaszerytkowym o stromym dachu
krytym dachowl ceramiczn, w catgci podpiwniczonym. Budynek znajduje: sia
nieruchomeci gruntowej oznaczonej w ewidencji gruntéw jakaatiza 20/1 o powierzchni

514 nf, ktérej wytkownikiem wieczystym w agci 76/100 jest SWISSMED Centrum Zdrowia.
W budynku znajduj sic dwa samodzielne lokaluytkowe. W czsci frontowej od strony ulicy
Marii Sktodowskiej-Curie na parterze i w piwnicyaduje s¢ apteka, do ktorej prowadzi
odrgbne wejcie zlokalizowane w navmiku elewacji. Dwie kondygnacje w i tylnej

budynku oraz cate poddaszeytkowe zajmuje przychodnia lekarska SWISSMED Centru
Zdrowia. Wejcie do tej czsci budynku jest zlokalizowane od strony zachodrd@munikacg
pionowa zapewnia klatka schodowa oraznily osobowy.

Konstrukcja budynku - tradycyjnégiany murowane, stropy monolityczne, schadipetowe
monolityczne, dach w formie mansardowej, konstrutkgwnianej pokryty dachovak
Fundamenty - fawy i stropy fundamentonabetowe wylewane z betonu B-15.

Lokal uzytkowy stanowacy wiasnéci SWISSMED Centrum Zdrowia - przychodnia lekarska
zostata dostosowana do wszelkich wymogow jakie powspetnt budynki i lokale Zaktadu
Opieki Zdrowotnej. W przychodni jest dziesigabinetow lekarskich, w tym jeden zabiegowy,
rejestracja, szatnia dla personelu, a¢gbomieszczenia biurowe na ostatniej kondygnacji —
poddaszu iytkowym.

W budynku (lokalu) znajduajsi¢ nastpujace Instalacje wewgtrzne:
* instalacja wody zimnej,
* instalacja wody cieptej,
« instalacja kanalizacji sanitarnej,
* instalacja gazowa,
e instalacja centralnego ogrzewania,
e wentylacja grawitacyjna,
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* instalacja elektryczna 220V i 380 V,

* instalacja telefoniczna,

* instalacja odgromowa,

e instalacja alarmowa i telewizji przemystowej,
* instalacja sieci komputerowej strukturalnej.

Teren nieruchomiei jest ograniczony ptotem osadzonym na cokolerm®igym. Od strony
frontowej ogrodzenie metalowe kute, z pozostatyobnsspawane z ptaskownikow. Od strony
ulicy M. Sktodowskiej - Curie w ogrodzeniu znajdgje brama wjazdowa otwierana
automatycznie oraz furtka wéejowa. Brama dodatkowo jest zabezpieczona szlabanem
sterowanym z pomieszczenia recepcji i pradarane odbywa st wjazd na parking przed
budynkiem. Parking ten stanawy odrbna nieruchomeé¢ gruntows oznaczoa w ewidenciji
gruntéw jako dziatka 20/2 o powierzchni 516, tktérej wiacicielem jest SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A., posiada 11 stanowisk na samochadg hawierzchriz kostki betonowe;j.
Réwniez wszystkie dajcia do budynku posiadapawierzchng z kostki betonowej.

8.1.3 Opis planéw inwestycyjnych Emitenta wsrodki trwate

W zwiazku z faktemgze szpital zlokalizowany w Gdaku jest strukturo nowoczesnym i
~.mtodym” technologicznie wypoganiu Zarad Spoétki nie widzi konieczri@i ponoszenia
wysokich odtworzeniowych naktadow inwestycyjnyclarzad Emitenta widzi jednak
mozliwos¢ poniesienia dodatkowych wydatkow zw@anych z podniesieniem standardu
swiadczonych ustug oraz lepszego wykorzystania plasigj infrastruktury. Finansowanie
naktadow inwestycyjnychdolzie pochodzito zaréwno zZeddet wewrtrznych tj.srodkow
pozyskanych z emisji akcji serii F oraz zetvanych tj. umowy leasingu operacyjnego lub
umowy dzierawy. Wysokd¢ zobowhzan tytutu zawartych umowdalzie uzaleniona od
wysokasci przychodéw z tytutu ustug medycznych. Zakre<roavy, warté¢ naktadow oraz cel
gospodarczy przedstawia pgsza tabela.

Sprzt medyczny: warté [z{]
inkubator 40 000
lampa do fototerapii noworodkow 20 000
monitory medyczne (4 szt.) 100 003
laser do operacjiylakow 120 000
HOLTERY 2szt 20 000
hotline aparat do przetoaze 30 000
aparat USG 400 000
defibrylator 30 000
inne (instrumenty medyczne) 90 00d
Razem 850 000

Dodatkowo w zwizku z planowanym wde@niem zintegrowanego systemu informatycznego,
ktory bedzie oferowany przez ISH Polska Sp. z 0.0, Emipdsmiuje poniesienie dodatkowych
naktadow inwestycyjnych z tytutu:

Sprzt informatyczny: wartéc [zi]
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Serwer 70 000
stacje robocze 40 000
Oprogramowanie 90 000
modernizacja spegu IT 50 000
Razem 250 000

Caitkowite planowane nakfady inwestycyjne zamkie w kwocie 1.100.000 PLN

8.2 0pis zagadni& i wymogow zwhzanych z ochror srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw
na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywowrwatych.

W zwiazku z rodzajem prowadzonej przez Emitenta dziakgingospodarczej powodigej
wytwarzanie odpadéw medycznych, ktoryclksézzaliczana jest do grupy odpadow
niebezpiecznych, Emitent opracowat Program Gospo@atpadami. Opracowanie stworzone
zostato na podstawie obazujacych w Polsce przepiséw z zakresu ochrénoglowiska i

opisuje planowangospodark odpadami podczas dziataked prowadzonej w klinice medycznej
wraz z pomieszczeniami administracyjno-biurowymapleczem medyczno-technicznym.

Zgodnie z obowszujacym prawem, Emitent uzyskat pozwolenie na wytwaieaadpadow
(decyzja Prezydenta Miasta Gd&a z dnia 28.10.2003 r. wydana na okres 10 lapetniona
decyzp z dnia 11.03.2004 r.). Gromadzone odpadgrzekazywane podmiotom, ktore
posiadaj aktualne zezwolenia na zbieranie, transport, ddiys unieszkodliwianie odpaddw.
W tym celu Emitent zawart nagtujace umowy:

1. Umowe nr 01/07/2005 z dnia 26.07.2005 r. ze sp&KCO-ABC Sp. z 0.0., ktorej
przedmiotem jest wyw0z i unieszkodliwianie odpadmwstajcych z dziatalnéci stuzb
medycznych,

2. Umowe z dnia 09.03.2004 r. ze Spotdzialfracy AGRO-FILM, ktérej przedmiotem jest
wywoz zwytych odczynnikéw fotograficznych i odpadow fotoficanych,

3. Umowe nr 10/2005 z dnia 05.05.2005 r. zawartPanem Zygmuntem Nizielskim
prowadacym dziatalné¢ gospodarcz pod firmg Ustugi Komunalno-Porgkowe TOP-
TRANS, ktorej przedmiotem jest wywoz i zagospodanie odpaddéw komunalnych,

4. z dniem 21.12.2005 r. Emitent przysit do Programu Ochron§rodowiska Selektywnego
Odbioru Odpadéw Baterii i Akumulatorow Matogabaryiah.

Emitent spetnia wszystkie wymagane prawem wymotyaace ochronyrodowiska i nie
planuje obecnieadnych inwestycji w aktywa rzeczowe trwate gmane z ochransrodowiska.
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9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1 Sytuacja finansowa

Ocena finansowa Emitenta zostata dokonana w oparzbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2005 rok spadzone wedtlug MSR i zawietgje dane porownywalne za rok 2004,

zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitentak 2003 sposazizone zgodnie z PSR
oraz o poddane przeglowi przez biegtego rewidenta pétroczne skonsoli@osvsprawozdanie
Emitenta za Il kwartaty 2006 r. spadzone wedtug MSR i zawiekgie dane poréwnywalne za
analogiczny okres roku 2005

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowe] Emitenta

Wybrane dane finansowe Illv%vgérgtiy ”ng&giy Wg Ol\ggR Wg OI\%R WSOF?gR WSOF?gR
Przychody ze sprzeda 12 440 8 788 12 087 7477 7477 4 928
Koszty sprzedanych produktow 11 656 9 642 13 138 8 747 8391 5925
\Wynik brutto ze sprzedazy 784 -854 -1 051 -1270 -914 -1 397
Koszty ogdinego zagru 2 840 1831 2691 2 316 2316 1p6
Wynik na sprzedazy -2 207 -2 892 -4 044 -3 586 -3 230 -1 503
Pozostate przychody operacyjne 239 748 1019 346 346 76
Pozostate koszty operacyjne 1385 602 1 333 1074 1074 241
By Cpeenoscloperacyne] 3353 2746 4357  -4314  -3958  -1758
o o oAy Peraonel -905 -983 1017 249 2140  -12f1
Przychody finansowe 642 1257 2 937 3448 3326 196
Koszty finansowe 2881 1352 2941 2554 255%4 3B1
Wynik przed opodatkowaniem -5 592 -2 840 -4 348§ -3420 -3 186 -1 8P6
\Wynik netto -6 140 -2 690 -4 324 -3228 -2 989 -1on7
9.1.1 Ocena rentowndci
Ocena rentownszi Grupy Kapitalowej Emitenta

e 'v'v'gﬁ;ég; Iv:gk(’végr; e | | A |
Wskaznik rentowndci sprzeday na dziat. operacyjnej-26,95% | -31,25% -36,05% -57,70% -52,94% -38,32%
Wskaznik rentowndci sprzeday brutto -44,95%| -32,329 -35,97% -45,74% -42,61% 1,84%
Wskaznik rentowndci sprzeday netto -49,36%| -30,61% -35,77% -43,11% -40,00% ,34%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) -10,88% -3,98%0 -7,53%-5,76% -4,80% -5,54%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) -28,30% 12% | -46,18%| -27,049 -16,10% -29,14%

Sposéb obliczania wskaikdw:

= wskanik rentowndci sprzeday na dziatalnéci operacyjnej = zysk na dziatakw operacyjnej /
przychody ze sprzedg produktéw, ustug, towaréw i materiatow;
= wskanik rentowndci sprzeday brutto = zysk brutto / przychody ze sprzegg@roduktow, ustug,

towarow i materiatéw;

= wskanik rentowndci sprzeday netto = zysk netto / przychody ze sprzadaroduktéw, ustug,

towaréw i materiatéw;
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= stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk netto / aktyreaem;
= stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE) = zysk mékapitat wiasny.

9.1.2 Wielkosé i struktura aktywow obrotowych
Wartas¢ aktywodw obrotowych Grupy Kapitalowej Emitenta

Il kwartaty | Il kwartaty
Aktywa obrotowe 2006 2005 2005 2004 2004 2003
wg MSR wgMSR | WOMSR | wgMSR wg PSR wg PSR
Zapasy 510 350 226 100 299 156
Naleznosci krétkoterminowe 3772 12 439 2734 112% 1125 145%7
Inwestycje krétkoterminowe 203 471 343 745 745 108
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 0 0 0 76 1
Ogoétem 4 485 13 260 3 303 1 97({) 2244 1 7137
Struktura aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej Emtta
Aktywa obrotowe L "Z‘ggg""*y 1l ‘;V(‘)’grsta*y 2005 2004 2004 2003
(struktura) wg MSR wg MSR wg MSR wg MSR wg PSR wg PSR
Zapasy 11,37% 2,64% 6,849 5,08% 13,28p6 8,73%
Naleznosci krétkoterminowe 84,10% 93,81% 82, 77% 57,11% 50,13% 81,5P%
Inwestycje krétkoterminowe 4.53% 3,55% 10,389 37,82% 33,20p6 5,76%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,39% 3,97%
Ogotem 100,00% | 100,00%| 100,00% 100,009 100,00% 100,00%

9.1.3 Wskazniki sprawnosci zarzadzania Emitenta
Wskaniki sprawngci zarzzdzania Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskazniki sprawnosci zarzadzania ! Iévgggaly ! Iévgggaly WgoﬁgR wgor\%R WSOF(’)gR WSOF(,ER
wg MSR wg MSR
Okres rotacji zapaséw (w dniach) 12 10 6 4 9 9
Okres inkasa nakacsci (w dniach) 56 85 45 26 27 41
Okres sptaty zobowza (w dniach) 91 203 154 446 359 241

Sposoby obliczania wskaikéw:

= Okres rotacji zapasow - zapasy * 360 (180) dnigzkp sprzedanych produktow, towaréw i materiatow,

= Okres inkasa nakmosci - naleznasci handlowe * 360 (180) dni / przychody ze sprzsda

= Okres sptaty zobowkan - zobowazania handlowe * 360 (180) dni / koszty sprzedarprdduktow, towardw i
materiatow.

Grupe Kapitalowg Emitenta charakteryzuje szybki okres rotacji zapaktory wyniost na
koniec 2005 roku dla Emitenta 6 dni. Na koniediilartatu 2006 roku wskaik ten wynidst 12
dni. Wzrost ten jest spowodowany koniecsmig utrzymywania przez Emitenta i podmioty
Grupy Kapitatowej wgkszych zapasow ze wzglu na wzrost liczby obstugiwanych procedur
medycznych oraz ich specyéik

Okres inkasa nakeosci wynoszcy na koniec 2005 roku dla Grupy Kapitatowej Emite
wyniost 61 dni, z&na koniec Il kwartatu 2006 r. 56 didirédta spadku okresu rotacji
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naleznosci nalery upatrywa w zwickszonej kapitalizacji Grupy Kapitatowej w wyniku
przeprowadzenia emisji akcji serii E.

W 2005 roku znacco zmniejszyt si okres sptaty zobowzan, ktory dla Grupy Kapitatowej
wyniost 205 dni wobec 595 dni w roku 2004. Tak fkealpa zmiana jest powodem zakaenia
inwestycji w postaci budowy Szpitala w Gad&u. Na koniec 11l kwartatu 2006 roku wskak
ten spadt do poziomu 91 na co wptywzakmiato podwyszenie kapitatu w drodze emis;ji akcji
serii E.

9.2Wynik operacyjny

9.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikdw, magcych istotny wptyw na wyniki
dziatalnosci operacyjne;.

Na wynik dziatalnéci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w latach 268305 oraz w | potroczu
2006 r. wptyw miaty wyszczegolnione paaj istotne czynniki i sporadyczne zdarzenia. Stopie
ich wptywu na wynik operacyjny w kdym kolejnym roku obrotowym jest proporcjonalny do
podanych poriiej wartcci przychoddw i kosztow.

2003 rok

a) likwidacja nierentownej wkasnej przychodni w @Gdiyzwiazany z tym spadek przychodow ze
swiadczenia ustug w zakresie podstawowej opiekiwdtoej (POZ) o kwag 336 tys. zi,

b) spadek przychodéw z ustug abonamentowych o k669 tys. zi,
c) spadek przychoddw z porad specjalistycznych ot&218 tys. zi.
d) osigniecie przychodow z tytutu kontraktéw z NFZ w wigeéci 1.666 tys. zt,

2004 rok

a) poniesienie naktadow zawanych z zamkiciem oddziatu chirurgicznego w Gikku,
Al. Zwycigstwa w wysokéci 269 tys. zt

b) oshgniecie przychodow z tytutu kontraktow z NFZ w wigeéci 2.541 tys. zt,

) osiagniecie przychoddw z tytutu na rzecz podmiotow wWispzystapcych z infrastruktury
oraz obstugi Emitenta na poziomie 2.788 tys. zi,

d) spadek przychodow z tytutu prywatnych porad ghstycznych o kwag 950 tys. zi,

e) aktywowanie naktadow w wysadm 987 tys. zt zwizanych z opracowaniem modelu
~System Zaradzania Prywatnymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej”, (kepcja struktury
organizacyjnej wraz z pakietem procedur uahwgajacym wprowadzenie proceséw zaaizania
jakaoscia, pakietem podicznikdw operacyjnych zapewniglych standaryzagjprocesow,
zbiorem dokumentow nadgjych s¢ do ich gospodarczego wykorzystania np. licenajewk
how) maliwej do wprowadzenia zarowno w SWISSMED Centrudn@via SA jak i w innych
placéwkach medycznych tworzonych w oparciu 0 model,

f) aktywowanie naktaddéw w wysoka 456 tys. zt zwizanych z rozruchem szpitala dotycych
rekrutacji personelu medycznego, pierwszego wyjmsa w materiaty medyczne oraz
przygotowaniem nowych produktéw medycznych w koapgiz placowka medycamrmapca
siedzilz w USA w wysokdci 197 tys. zi.
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2005 rok

a) osagniecie zysku w wysokai 2.961 tys. zt z tytutu zbycia niefinansowychyakéw
trwatych (zbycie nieruchonsoi do spotki zalenej),

b) oskgniecie przychoddw z tytutu kontraktow z NFZ naipozie 6.416 tys. zi,

) osiagniecie przychoddw z tytutu na rzecz podmiotow wWispzystapcych z infrastruktury
oraz obstugi Emitenta w wysokm 2.751 tys. zi,

d) osigniecie przychodow z tytutdwiadczenia ustug w ramach lecznictwa zamtago na
rzecz pacjentow prywatnych w wysckn848 tys.zt,

e) wydatki w wysokeéci 1.047 tys. zt dotyeych kosztow rekrutacji personelu medycznego
oraz utrzymania infrastruktury medycznej jako készprzedkontraktowych poniesionych w
celu spetnienia wszelkich wymagatawianych przez Narodowy Fundusz Zdrowia Emitento
jako swiadczeniodawcy w ramach kontraktu ustug medyclanktdrego zakres obejmuje lata
2004-2006.

f) wydatki w wysokdci 765 tys. zt poniesione na reklaprowadzon w srodkach masowego
przekazu ustug medycznych oraz marki SWISSMED.

g) zwiekszenie wyniku finansowego roku 2005, zmniejsz&naiku finansowego roku 2006
o kwote 1 029 tys. zt (podstawa korekty -ethhe sporzdzenie bilansu otwarcia na daie
01.01.2006 r.), przeniesienie do wyniku lat popreeld wartgci ujemnych ranic kursowych
zaliczanych na podstawie polskich standardéw raataosci do kosztu wytworzenia
rzeczowych sktadnikow matku trwatego).

[l kwartaty 2006 roku

a) osagniecie przychodow z tytutu kontraktu z NFZ w zakrgsggad ambulatoryjnych
(lecznictwo otwarte) w wysokai 2.546 tys. zt oraz w zakresie lecznictwa szpiegb w
wysokasci 3.464 tys. zi.

b) oskgniccie przychodu z tytutu obstugi pacjentéw prywatnyeclzakresie lecznictwa
szpitalnego w wysokii 2.613 tys. zt

c) osihgniecie przychoddw ustugviadczonych na rzecz podmiotéw Wspétkorzystach z
infrastruktury oraz obstugi Emitenta w wysékpl.698 tys. zi,

d) osigniecie przychodow z tytutu ustug medycznyshiadczonych w ramach uméw
abonamentowych dla Firm i Centr Medycznych w wysck®.077 tys. zt

e) zwkkszenie innych przychoddw operacyjnych z tytutuviazania rezerw néwiadczenia
emerytalne w wysoki 155 tys. zt

f) zwickszenie kosztéw operacyjnych o kwoi55 tys. zt (podstawa korekty -etihe
zakwalifikowanie do aktywow kosztow zgwanych z przygotowaniem wdmenia
oprogramowania zintegrowanych systemow medycznych),

g) zwigkszenie innych kosztow operacyjnych z tytutu utvemej rezerwy w wysokiei

505 tys. zt

h) obchzenie innych kosztow operacyjnych z tytutu utworzendpisu aktualizagego
naleznosci w wysokdaci 431 tys. zt

1) zwigkszenie wyniku finansowego roku 2005, zmniejszenaiku finansowego roku 2006

o kwote 1 029 tys. zt (podstawa korekty -ethhe sporzdzenie bilansu otwarcia na daie
01.01.2006 r.), przeniesienie do wyniku lat popreeld wartgci ujemnych ranic kursowych
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zaliczanych na podstawie polskich standardéw raotarosci do kosztu wytworzenia
rzeczowych sktadnikow matku trwatego).

9.2.2 Omowienie przyczyn znacgcych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto

Przychody netto ze sprzegaGrupy Kapitatowej Emitenta
latach 2003-2005 oraz za Il kwartaty 2006 (w B43.

150009 12440 12087
10000- 8788 7477
4528
i =
O | | | )
lkw. llkw. 2005 2004 2003
2006 2005

Zrodio: Emitent

Wartas¢ przychodow ze sprzega Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2004-2005 vetaio
niemal trzykrotnie w poréwnaniu z rokiem 2003sMt gtéwnych przyczyn tego wzrostu nafe
odnotowa& oddanie do zytku w 2004 roku wybudowanego od podstaw Szpitaladaisku

przy ulicy Wileaskiej i zwiazane z tym rozszerzenie zakrgsuadczonych ustugwiadczonych
w ramach kontraktéw z Pomorskim Oddzialem WojewdaizKarodowego Funduszu Zdrowia
oraz narzecz pacjentéw prywatnych.

Rok 2006 potwierdzattendengj, przychody ze sprzedaw pierwszym trzech kwartatach e
ponad 41,5% wisze nk w analogicznym okresie roku poprzedniego i o @i8ko wikksze nk
w catym 2005 roku.

9.2.3 Elementy polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politgznej oraz
inne czynniki wptywajace na dziatalnd¢ operacyjna Emitenta.

Na dziatalné¢ operacyja Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] wptyw magzynniki
makroekonomiczne, do ktorych nayezaliczy¢ tempo wzrostu produktu krajowego brutto,
wysokas¢ inflacji, og6lm kondycg krajowej gospodarki, zmiany regulacji prawnych.

Ze wzgkdu na przedmiot dziataldoi Emitenta i podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta
istotny wptyw na ich dziatalrig operacyja ma polityka radowa w zakresie zakresu i form
finansowania skby zdrowia, w szczegoéldoi ewentualny powrot do zamierzbkwidacji NFZ
I finansowania ustug powszechnej opieki zdrowomejdzetu pastwaswiadczonych
wytacznie przez publiczne zaktady opieki zdrowotnej.

Rozwigzania w tym zakresiecda miaty wptyw na:
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- ilos¢, wartas¢ oraz rentown& ustug medycznycBwiadczonych przez GrgpKapitatowg
Emitenta zarébwno w ramach umoéw zawartych z Narodovwymduszem Zdrowia jak na

wolnym rynku,
- stopien wykorzystania posiadane] przez GguKapitatows Emitenta infrastruktury
medycznej.
Wptyw na dziatalné¢ Emitenta ma tate koniunktura na rynku kapitatowym, w zakresie
mozliwosci pozyskanigrodkow finansowych na realizaojyszystkich celow wtych w strategii
rozwoju Emitenta.
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10 ZASOBY KAPITALOWE

10.1 Zrodta kapitatu Grupy Kapitatowej

Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta

Zrédta finansowania w tys. zt ! kZVSggaly ! kzvggrstaly WSO’SSR WSOI\%R WSOF?gR WSOF(’)gR
wg MSR wg MSR
Kapitat wiasny 21 699 9231 9364 11921 18 555 6 578
Kapitat akcyjny 33996 13811 14570 13811 13811 8 728
Kapitat zapasowy 11 072 11015 12023 11015 11015 3000
Wynik z lat ubiegtych 17229 -12905| -12905| -9682| -7850f -50933
\Wynik netto -6 140 -2690| -4324] -3223] -2989| -1917
Zobowigzania i rezerwy na zobowizanial] 34754 58379 48052 44077 44077 28032
Rezerwy na zobowrania 701 1105 1110 1639 1639 381
Zobowizania diugoterminowe 26 863 33412 28063 23997 23997 20 654
w tym kredyty i ptyczki 26 450 33148 27957 21 862 16 054 14 274
Zobowiazania krotkoterminowe 7 190 23 862 18 879 18 441 18 441 6 997
w tym kredyty i ptyczki 2040 2089 10608 2408 2408 -
Rozliczenia mgdzyokresowe - - - - - -
Pasywa razem 56 453 67 610 57 416 55998 62632 34610
10.1.1 Ocena struktury kapitatow i zadtuzenia Emitenta
Ocena struktury i zadhenia Grupy Kapitatowe] Emitenta
Analiza zadhuzenia ! Iévgggaly ! Iévgggaly AL 2004 2004 2003
wgMSR | wgMsr | WO MSR | wgMSR wg PSR wg PSR
Wskaznik zadhzenia 60,32% 84,71% 81,76% 75,78% 70,37% 80,99%
\Wskaznik zadhgzenia dlugoterminowego 126,77% 171,42%| 167,27%| 176,85%| 183,68%| 135,72%
\Wskaznik zadhszenia krétkoterminowego 473,62% 240,02%| 248,65%| 230,13%| 239,02%| 400,63%
Wskaznik zadhrenia kapitatdw wtasnych 156,939 620,45%| 501,30%| 355,99%| 237,55%| 426,15%
\Wskaznik pokrycia zobowizan z tytutu odsetekl  -270,09% -127,93%| -111,68%| -108,66%| -94,39%| -2533,33%

Sposob obliczania wskaikow:

*»  Wskanik zadhzenia = zobowdzania ogotem / aktywa razem;

Zobowigzania ogétem nie obejmujezerw.

Wskaznik zadhzenia diugoterminowego = zobmagania ogétem / zobowzania dlugoterminowe;

Wskaznik zadhzenia krotkoterminowego = zoboaziania ogotem / zobowazania krotkoterminowe;
Wskaznik zadhzenia kapitatéw wlasnych = zoboyzania ogétem / kapitaty wtasne;
Wskaznik pokrycia zobowizan z tytutu odsetek = (wynik brutto+ koszty odsetedQszty odsetek

Wysokie wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta zaziane § z zobowazaniami
wynikajacymi z przeprowadzonego procesu inwestycyjnegogageego na budowie Szpitala
w Gdaisku. W wyniku przeprowadzenia emisji Akcji Serii Ek@zniki te ulegty poprawie
dzieki wzrostowi kapitatdbw wiasnych Emitenta, a zakspadku zobowkan wynikajacych z

zaptaty za Akcje Serii E wymagalnymi wierzytedn@mmi.
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10.1.2 Ocena ptynndgci Emitenta i Grupy Kapitatowe]

Analiza ptynnéci Grupy Kapitalowej Emitenta

Anaiiza plynnosc “ooon | " ooos | s | e | e | 2008
wg MSR wg MSR
\Wskaznik biezacej ptynndci 0,62 0,56 0,17 0,11 0,12 0,24
\Wskaznik szybkiej ptynnéci 0,55 0,54 0,16 0,10 0,11 0,23
\Wskaznik podwyzszonej ptynnéci 0,03 0,02 0,02 0,04 0,04 0,02

Sposéb obliczania wskaikdw:

= Wskaznik biezacej ptynngci = maptek obrotowy / zobowizania krotkoterminowe;

=  Wskaznik szybkiej ptynnéci = (maptek obrotowy — zapasy) / zobawania krotkoterminowe;

=  Wskaznik podwyzszonej ptynnéci = (maptek obrotowy — zapasy — natesci krotkoterminowe) /

zobownzania krotkoterminowe.

Wskazniki ptynnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w wyniku zmiasgosobu
finansowania inwestycji oraz podwgzeniu kapitatbw wkasnych w drodze emisji akcjiidersa
na koniec 2005 roku wgze nk na koniec roku 2004. Zawzane z przeprowadzeniem emisji
akcji serii E zasilenie kapitatu obrotowego wpdimna ich popraw na koniec Il kwartatu

2006 r.

10.2 Zrodta i kwoty oraz opis przeptywéwsrodkow pienieznych Emitenta

Zr6dta i kwoty oraz opis przeptywd&godkow piengznych Grupy Kapitatowej Emitenta

Il kwartaty | Il kwartaty
Przeplyw srodkow pienieznych w tys. zt Wgohgg - Wgoﬁg - Wgol\?g . WSO’\%R WSOF(,)gR WSOF?gR
Przeplywsrodkow z dziatalnéci operacyjne;j - 6776] -10288| -12187 7 198 7198 3683
Przeptywsrodkéw z dziatalnéci inwestycyjnej -143 -4820| -2394| -25517| -25639| -17 177
Przeplywsrodkow z dziatalnéci finansowej 6779 14 796 14 228 19 004 19 004 13 503
Razem przeplywy piengzne netto - 140 -313 - 353 685 563 9
Srodki pienkzne na pocztek okresu 313 666 666 103 103 94
Srodki pieni ezne na koniec okresu 173 354 33 666 666 103

Salda i wielkdci przeptywéw ze wszystkich rodzajow dziatadnbEmitenta i jego Grupy
Kapitatowe] stanows odbicie prowadzonych dziatalém, inwestycji i sposobu ich

finansowania.

W latach 2003 - 2004 spétka generowata dodatniegbyrvy operacyjne. Sktadatoeana to
koncentracja dziatalrdci operacyjnej gitdbwnie w segmencie lecznictwa otego (przychodnie).
Jednoczénie spotka ponosita wydatki zywdane z budowobiektu szpitalnego, co znajdowato
swoje odzwierciedlenie w przeptywach z dziatgionwestycyjnej i finansowej (wydatki
inwestycyjne orazrodia finansowania). Obiekt szpitalny zostat odddayrytkowania 30-06-
2004 co spowodowato w Il potowie 2004 znaczny wzemortyzacji wptywaic kopytnie na

przeptywy z dziatalnéci operacyjnej w 2004r.

Zarowno w przypadku samego Emitenta jak i Grupy kdpivej istotny wptyw na przeptywy

srodkéw piengznych w 2005 roku miaty nagiujace wydarzenia:

« wypracowany ujemny wynik z tytutu prowadzonej dalabsci medycznej — krotki okres
funkcjonowania nowego obiektu szpitalnego,

« sprzeda nieruchoméci przez Emitenta na rzecz spétki zalej,

« zachgniecie kredytu przez spdtkzalezna w BRE Banku Hipotecznym S.A., celem
zaptaty za nabywarnod Emitenta nieruchondé,
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« splata przez Emitenta kredytu zggictego w Kredyt Banku S.A..

Po Ill kw. 2006r. przeptywy z dziataldoi operacyjnej miaty wartg ujemry. Gtownymi
pozycjami, wptywajcymi negatywnie & dochodzenie dziataldoi medycznej do progu
rentowndci, ujemne ranice kursowe w wysokai 1,03 min PLN oraz dalszy spadek
handlowych zobowizan krotkoterminowych (ich sptata wobec partneréw zewemych) w
kwocie 3,321 min PLN. W celu finansowania dziatatiepotka pozyskaté&rodki netto w
wysokasci 6,779 min PLN (wptywy z tytutu emisji oraz kreghitpozyczki).

10.3

Na dzieé zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent oraz potymGrupy Kapitatowej nie
zgtaszaj potrzeb kredytowych. Dziatal§é Emitenta finansowana jest z kapitatow zaktadowego

Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz strukury finansowania Emitenta

| zapasowego oraz pyczek. Szczegoty finansowania dziataloicEmitenta przedstawia

ponizsza tabela.

Zrédta finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta

Zrédia finansowania w tys. zt ! kzvgggaly ! kZVe)Igga*y 2005 2004 2004 2003
wg MSR wg MSR wg MSR wg MSR wg PSR wg PSR

Kapitat wtasny 21 699 9231 9 364 11921 18 555 6 578
Kapitat akcyjny 33996 13811 14 570 13811 13811 8728
Kapitat zapasowy 11 072 11 015 12 023 11 015 11015 3000
Zobowigzania dtugoterminowe 26 863 33412 28 063 23997 23 997 20 654
wobec jednostek pogdanych 753 7 567 2801 5808 5808 4 304

- kredyty i peyczki 753 7 567 2801 5 808 5 808 4 304
Zobowigzania krétkoterminowe 7 190 23 862 18 879 18 441 18 441 6 997
wobec jednostek pogdanych 200 5455 9204 1149 1149

- z tytutu dostaw i ustug - 49 18 40 40

- kredyty i pgyczki - 5406 8 986 1109 1109

- inne 200 200 - -

10.4

Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczeh w wykorzystywaniu zasobow

kapitatowych, ktore miaty lub ktére mogtyby mie¢ bezpdrednio lub posrednio istotny

wplyw, na dziatalncéé¢ operacyjna Emitenta

W ocenie Emitenta nie wygiuja ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatolyyc
ktore miaty lub mogtyby miebezpdrednio lub pérednio istotny wptyw na dziataldé
operacyjma Emitenta.

10.5 Informacje dotyczace przewidywanychzrodet funduszy potrzebnych do
zrealizowania zobowjzan przedstawionych w pozycjach 5.2.3i 8.1

Na dzieé zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wysja inwestycje Emitenta, co do ktérych
jego organa podiy juz wiazace zobowazania sid nie mana mowt o ichzrodtach
finansowania.

W przypadku inwestycji wrodki trwate Emitent podat juw pkt. 8.1.ze lxda one finansowane
w drodze umow dzieawy lub leasingu operacyjnego, a wys@ékmobowhzan z tego tytutu
bedzie skorelowana z wysokaia przychodow z tytutdwiadczenia ustug medycznych w
oparciu o danyrodek trwaty.
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11 BADANIA | ROZWQJ, PATENTY | LICENCJE

11.1 Prace badawczo-rozwojowe

W ramach prowadzonych prac badawczo-rozwojowych &rhipracowat Koncepgj
Zarzdzania Systemem Opieki Zdrowotnej, na ktory skiadj

czesc | — system opieki zdrowotnej wedtug koncepcji S8MED Centrum Zdrowia wraz z
pakietem procedur unitwiajacych wprowadzenie procedur zaizania jakécia,
mozliwego do implementacji zaréwno w placéwkach SWISEMCentrum Zdrowia
jak i innych stworzonych w oparciu o ten model,

cze$¢ Il — podeczniki operacyjne,
czes¢ Il — dokumentacja uniiwiajaca uzyskanie certyfikatu jaka ISO,
cze$¢ IV — zbior innych dokumentow nadajych s¢ do ich gospodarczego wykorzystania.

Projekt skiada giz nastpujacych opracowd
e Szpital - obejmujcy projekt inwestycyjny oraz dziatalfioperacyjra szpitala,
* Lecznictwo Otwarte - obejmagy struktury kanatu marketingowego oraz dziatétno
operacyjma przychodni,

* Komplementarne programy marketingowe - obejo@ljprogram obstugi pacjentow
prywatnych, standardy dokumentacji medycznej, wiraspotpracy z towarzystwami
ubezpieczeniowymi.

Poszczegolne opracowania stanpdobro gospodarcze a ®bjete przepisami ustawy z 4 lutego
1994 r. o prawach autorskich i prawach pokrewny¢bzelkie prawa autorskie do opracawe
ktorych mowa powsej przynaleéa do Emitenta.
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11.2 Znak patentowy SWISSMED CENTRUM ZDROWIA

4 marca 2005 r. Usdl Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej wydat decymgyznajca
Emitentowi prawo ochronne na znak towarowy stowrafigeny SWISSMED Centrum
Zdrowia 0 numerze Z-238938, w kolorze jasnoniebrasikciemnoniebieskim.

Znak przeznaczony jest do oznaczenia towaréw ukibg w zakresie:

- $wiadczenia ustug medycznych w petnym zakresie,

- $wiadczenia ustug medycznych w petnym zakresie wadmprowadzonej opieki spotecznej,
- $wiadczenia niemedycznych ustug z zakresu opielkesgaej,

- prowadzenia kurséw edukacyjnych w zakresibrony zdrowia i opieki spotecznej oraz
dziatalngci finansowej i obstugi nieruchonsa, prowadzenia poradni pedagogicznych,

- 0znaczania aparatow i instrumentoéw medycznychugdicznych i stomatologicznych oraz
artykutéw ortopedycznych,

- 0znaczania produktéw kosmetycznych i toaletow§rcllkéw sanitarnych,

- 0znaczania produktéw farmaceutycznych i higienichngrazsrodkéw sanitarnych
stosowanych w lecznictwie i higienie osobistej,

- $wiadczenia ustug poednictwa finansowego, doradztwa finansowego, ustzgkresie
obstugi nieruchomixi, pasrednictwa w sprawach sprzesga najmu nieruchomsei.

Opracowanie Koncepcja Zadzania Systemem Opieki Zdrowotnej razem z zasbragm
znakiem towarowym stanavknow-how Emitenta i dxla udosgpniane Partnerom Medycznym
w ramach zawieranych umoéw franchisingowych.

12 INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1 Istotne tendencje w produkcji, sprzeday i zapasach oraz kosztach i cenach
sprzedazy

Wartasci przychodow, zapasow i kosztow w tys. ziotyatzech kwartatach roku 2006 i IV
kwartale roku 2005:

IV kw. 2005 I kw. 2006 Il kw. 2006 11l kw. 2006
przychody netto ze sprzega 3.300 3.642 4.287 4,511
zapasy 304 433 449 510
koszty operacyjne ogdtem* 4.435 4.669 4,945 5.283

*Suma kosztéw wytworzenia sprzedanych produktééinego zarzdu i pozostatych kosztow operacyjnych

Tendencje — zmiany w stosunku do kwartatu popregdn

srednia zmiang

I kw. 2006 Il kw. 2006 11l kw. 2006 kwartalna
I - 11l kw. 2006
przychody netto ze sprzeda 10,4% 17,7% 5,2% 11,0%
zapasy 42,4% 3, 7% 13,6% 18,8%
koszty operacyjne ogétem 5,3% 5,9% 6,8% 6,0%
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Charakterystyczncech przedstawionych tendencji jest wzrost wéctgrzychodéw ze

sprzeday, ktérego dynamika w | i Il kwartale jest bardzgseka, za to w Il kwartale spada, co
Zwigzane jest z mniejszym wzrostem pgglawiadczonych ustug w okresie wakacyjnym. Mimo
tego spadkdredni kwartalny wzrost przychodow ze sprzadgest rowny 11%, co jest
rownowane wartéci wzrostu rocznegozeo 51,7% Znaczny wzrost zapasow w | kwartale 2006
spowodowany jest uruchomieniénviadczenia ustug w zakresie kardiologii inwazyjnej
zZwigzam z tym konieczngcia nabycia i utrzymywania zapasu potrzebnych matasiaKoszty
rosm w catym okresie w tempie x8zym od wzrostu przychodow, za to ich dynamika
nieznacznie ranie z kwartatu na kwartat, za §ocedni kwartalny wzrost kosztoéw stanowi tylko
55% wzrostu wartei przychoddw, co jest zjawiskiem niezmiernie pgeytym.

Wielkosci nieugte w tabelach:
- Ceny ustug medycznych — w przggu roku 2006 praktycznie nie ulegty zmianie,

- Wielkos¢ produkcji (mierzona liczb ustug) ma, ze wzgtlu na niezmienny charakter cen,
tendenci taka samy jak przychody netto ze sprzega

12.2 Czynniki wywieraj ace znacacy wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta
12.2.1 Czynniki zewngtrzne

Sytuacja na rynku ustug medycznych

Spétka dziata na rynku ustug medycznych, ktory weamym stopniu uzataiony jest od jego
finansowania zérodkow publicznych. Konsumentem ustug medyczrjgeshzawsze osoba
fizyczna (pacjent). Podmiotem dokoacym zaptaty z tytutdwiadczonych ustug ni@ by on
sam lub podmiot z ktérym zawart on odpowiedamowe (pracodawca, ubezpieczyciel)

i wowczas mamy do czynienia z prywatnym (komercgjhiyynkiem ustug ochrony zdrowia.
Znaczna wgksza¢ ustug medycznych w Polsce wykonywana jest jednalimachéwiadcze
opieki zdrowotnej finansowanych zedkdw publicznych, to znaczy finansowana jest prze
Narodowy Fundusz Zdrowia (NFZ). W celu uczestnicaentym segmencie rynku
ustugodawca zawiera um@w NFZ, na podstawie ktorej dokonywana jest zapata
swiadczone ustugi medyczne. Zakres ustug finansowangérodkow publicznych jest
ograniczony.

Utrzymanie tendencji rozwojowych w gospodarce pigsk

Spotkaswiadczy, jak réwnie planuje rozwijé ustugi na najwygszym poziomigwiatowym.

Z uwagi na faktze czs¢ przychodéw bdzie finansowana bezgednio przez pacjentéw, bez
udziatu NFZ czy te towarzystw ubezpieczeniowych, istotnym jest utrapm tendencji
rozwojowych w gospodarce polskiej Utrzymanie tyehdencji wptynie na wzrost zamusci
konsumentow, a take na wzrost motywacji do podwszania poziomu jakoi zycia, w tym do
korzystania z ustug medycznych innych ppdstawoweMoze to w diugiej perspektywie
zwiekszy¢ posiadan i potencjalm baz pacjentéw, jak rowniespowodowa utrzymanie si
tendencji do zwikszania zainteresowania Polakow profilaktykedyczia oraz korzystania z
lepiej wyposaonych placowek medycznych.

Rozwoj prywatnej stfby zdrowia

Emitent dziata na rynku, na ktorym konkuruje z inmyprmdmiotami zaréwno bezpeednio o
klienta (pacjenta) krajowego i zagranicznego jakinansowanigwiadczonych ustug ze
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srodkéw publicznych (kontrakty z NFZ) oraz prywathy@mowy z innymi podmiotami, w tym
towarzystwami ubezpieczeniowymi). Wzrost konkujena tym rynku ledzie pos¢gpowat
gtéwnie wraz z rozwojem sektora prywatnego, poniewigksza¢ placowek publicznej silby
zdrowia dotkngta jest problemami zwkanymi z finansowaniem swojej dziatafco

Lokalizacja Spotki

Spotka dziata w potnocnej i Polski na terenie wojewddztwa pomorskiego. Wgdtanych
GUS obszar ten jest zamieszkany przez ok. 2,2 nalmsob. Na terenie wojewodztwa
pomorskiego znajdajsie 42 miasta, przy czym potencjat regionu koncentsigev obszarze
potnocno-wschodnim, w szczegoktowokot stolicy wojewddztwa — Gdaka. Tu na terenie
trzech miast tworych tzw. , Tréjmiasto” (Gdask, Sopot, Gdynia) zamieszkuje ok. 1/3
ludnasci wojewodztwa. Wojewodztwo pomorskie naledo atrakcyjnych inwestycyjnie
regionow ze wzgidu na chtonn& rynku, dobrze rozwirta infrastruktue komunikacyjn,
znajdupce sg tu porty morskie.

12.2.2 Czynniki wewnetrzne

Unikalna strategia rozwoju i dziatania

Spotkaswiadczy, jak réwnie planuje rozwijé ustugi medyczne na najugzym poziomie. W
celu petnego wykorzystania posiadanego potencjgtacowana strategia funkcjonowania
zaktada z jednej stroryviadczenie ustug medycznych w ramach Operatora bathgo, z
drugiej z& — generowanie przychodow z dziatadoicOperatora Infrastruktury Medycznej. Takie
podegcie do ustug medycznych skutkofMaedzie wysols rentowndcia prowadzonej
dziatalngci, jak rownie wysoky jakoscia swiadczonych ustug. Koncepcja takiego zaizania
swiadczeniem ustug medycznych zostata wypracowartzanee wiedzy i déwiadcze
zagranicznych konsultantéw z USA oraz polskich nganaw.

Wielospecjalistyczny Szpital

Kluczowym elementem systemu opieki zdrowotnej pealianego przez Spathest
uniwersalny, wielospecjalistyczny obiekt szpitalmyposaony w nowoczespaparatug
diagnostycza, zapewnigcy przewag konkurencyja dzieki:

e Spetnianiu wymogow stawianych przez Narodowy Fuadidrowia i Une Europejsk,

» Organizacja i wypos#nie szpitala stwarza szerokie #tiwosci do realizacji ranych
procedur zabiegowych,

« Komfortowe warunki zakwaterowania w porownaniu blpena stuzba zdrowia (np.
klimatyzowane pokoje, wyposane w odbiorniki TV, telefony, wlasnegaty sanitarne)

« Zaplecze diagnostyczne umiaviaj ace przygotowanie pacjenta do zabiegu operacyjnego w

okresie poprzedzggym pobyt w szpitalu,

» Zespot wykwalifikowanych lekarzy, z wieloletnim @@iadczeniem, wspotpracagych ze
Spotka, tworzacy zaplecze kadrowe dla dziatafisoOperatora Medycznego,

* Mozliwos¢ korzystania z wiedzy i dwiadczenia partneréw zagranicznych.
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Wspoipraca z towarzystwami ubezpieczeniowymi

W celu zwikszenia niezalanosci prowadzonej dziatalrdai, jak rownie dywersyfikacg zrodet
finansowania przychodow Spétka pedjjuz wspoétprae z kilkoma towarzystwami
ubezpieczeniowymi, w tym rowniezachodnioeuropejskimi ordwiadczy ustugi na rzecz
klientow zagranicznych (za p@dnictwem programow typu assistance). Wplywa tavieiisz
przewidywalnd¢ poziomu przychoddw oraz w przypadku klientéw zagranych — na popragv
rentowndci prowadzonej dziatalrigi.
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13 STRATEGIA ROZWOJU | PROGNOZY WYNIKOW

Emitent nie publikowatadnych prognoz wynikéw i szacunkéw wynikow.

Emitent przekazat do publicznej wiadofnbraportem bigacym 42/2005 ,Zat@enia strategii
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. na lata 2005 — 2083 one dosipne na stronie
internetowej Emitenta pod adresem:

http://www.swissmed.pl/index.php?cat=raporty biez&005

Powyzsze zataenia strategii zostaty zaktualizowane przez Emitepbrtem bieacym nr
71/2006, dospnym na stronie internetowej pod adresem:
http://www.swissmed.pl/index.php?cat=raporty biez&006

14 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZ ADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1 Dane na temat oso6b wchodgcych w sktad organow administracyjnych, nadzorczych
i innych os6b zaradzajacych wyzszego szczebla

W organach Emitenta wygiuje Zarad jako organ zargzapcy oraz Rada Nadzorcza jako
organ nadzoru. U Emitenta nie wystija zadne organy administracyjne.

14.1.1 Zarzad
W sktad Zarzdu Emitenta wchodg

Roman Walasiski. — Prezes Zagglu
Wiek: 43 lata

Kadencja Pana Romana Watasiiego jako cztonka Zasdu trwa 5 lat pocavszy od
12 grudnia 2003 roku.

Pan Roman Walasski jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umovpyas: na stanowisku
Prezesa Zagzlu.

Pan Roman Walasski posiada wyksztalcenie wgze magisterskie. Ukozyt Wydziat Prawa
i Administracji Uniwersytetu Gdeskiego. Ukaczyt aplikacg radcowsk. Jest wpisany na list
Okregowej Izby Radcow Prawnych i Qigowej Rady Adwokackiej.

Pan Roman Walasski kolejno pracowat:

1989 - 1994 Urgd Miasta Gdaska - Radca Prawny,

1993 - 2006 Wiasha Kancelaria Radcy Prawnego,

1995 — 1996 Theo Frey Poland Sp. z 0.0. w WarszaiRadca Prawny, Prokurent,

1997- 1998 Theo Frey Poland Sp. z 0.0. wiSkia — Radca Prawny, Prokurent,

1998 — obecnie SWISSMED Centrum Zdrowia SA w f&tta — Prezes Zagdu, Dyrektor
Generalny,

2005 — obecnie SWISSMED NieruchofobSp. z 0.0. w Gdasku — Prezes Zagdu

2006 — obecnie ISH Polska Sp. z 0.0. w i3ta — Prezes Zagdu.
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2006 — obecnie Prywatny Serwis Medyczny Sp. z-eRrezes Zanru

Oprocz okrélonych powyej funkcji, ktére petni lub petnit Pan Roman Watesdii nie byt on w
okresie poprzednich 5 lat cztonkiem organéw adnracyjnych, zargdzapcych ani
nadzorczych jakichkolwiek spétek kapitatowych i bewych, ani wspolnikiemadnej spoiki.

Zgodnie ze ztponym agwiadczeniem, Pan Roman Walaski nie zostat skazany w okresie
ostatnich piciu lat wyrokiem gdu za przespstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
miaty miejsca przypadki upadici, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych Pan Roman Walasdi petnit funkcje cztonka organow
administracyjnych, zaszglzapcych i nadzorczych, a tak, w ktorych byt on osabzarzadzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatniaftipi lat nie miaty miejsca oficjalne oskania

publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Romanasi¥sitiego ze strony organéw
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych orgaaji zawodowych). Ponadto Pan Roman
Walashiski nie otrzymat w okresie ostatnichepiu lat dowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki.

Pomkdzy Panem Romanem Walaskim, a cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych vrgzego szczebla nie wygpuja powiazania rodzinne.

14.1.2 Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchegdz

e Bruno Hangartner - Przewodnicy Rady Nadzorczej,

* Pawet Sobkiewicz - Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej.
e Mariusz Jagodaski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Zbigniew Gruca - Czlonek Rady Nadzorczej,

*  Waldemar Gbus - Cztonek Rady Nadzorczej.

Bruno Hangartner — Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Wiek: 58 lat
Pan Bruno Hangartner posiada wyksztatcenie:
1965 - 1969 Swiss Technical School, Bern, Szwajcanyzsze studia

zaramdzania, sprzedg i marketingu, Berno, Szwajcaria.
Przebieg pracy zawodowej:

1969 — 1981 American Hospital Supply, SzwajcaSales manager
1981 — 1985 Angiomed, Szwajcaria - Sales manager

1985 — 1995 Theo Frey AG, Bern, Szwajcaria - Rr&eezdu

1995 — obecnie Theo Frey Holding AG, Bern, SzwécarPrezes Zaszu
2003 — 2006 Prywatny Serwis Medyczny Sp. z olerezes Zargdu.

Pan Bruno Hangartner jest akcjonariuszem posiagiag 100% akcji Theo Frey Holding. Z kolei
Theo Frey Holding AG posiada odpowiednio 80% akpfitki Theo Frey AG oraz 100% akcji
spotki Theo Frey East AGadna z wymienionych spotek nie prowadzi dziatétno
konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.
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Oprocz okrélonych powyej funkcji, ktore petni lub petnit Pan Bruno Hantyaar nie byt on w
okresie poprzednich 5 lat cztonkiem organow adniadyjnych, zargdzapcych ani
nadzorczych jakichkolwiek spotek kapitatowych i bearych, ani wspoélnikiendadnej spoiki.

Zgodnie ze ziponym gwiadczeniem, Pan Bruno Hangartner nie zostat skawaokresie
ostatnich piciu lat wyrokiem gdu za przespstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
miaty miejsca przypadki upadia, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych Pan Bruno Hangartner petnitkcje cztonka organdéw

administracyjnych, zaszizapcych i nadzorczych, a tak, w ktorych byt on osabzarzadzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatnickctipi lat nie miaty miejsca oficjalne oskania

publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Bruno &f&mer ze strony organdw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodoy®onadto Pan Bruno Hangartner nie
otrzymat w okresie ostatnichqaiu lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w
zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki.

Pomkdzy Panem Bruno Hangartner, a cztonkami Z@wz innymi cztonkami Rady Nadzorczej
oraz osobami na stanowiskach kierowniczycliszggo szczebla nie wypuja powiazania
rodzinne.

Pawet Sobkiewicz— Wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej
Wiek: 33 lata

Pan Pawel Sobkiewicz posiada wyksztalceniesag ekonomiczne. Jest absolwenten:z¥¥g|
Szkoty Ubezpieczei Bankowaci w Warszawie, studiowat tak na Wydziale Nauk
Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. byt studium dla kandydatow na doradcéw
inwestycyjnych w zakresie obrotu papierami wégtowymi.

Przebieg pracy zawodowej:

1995 — 2000 Dom Maklerski BGK S.A., Kierowridkziatu Emisji Papierow Wartgiowych
2000 — 2001 KFD Paola Sp. z 0.0. w Szczecinie zd3r&aradu

2001 FMS Polmo S.A. w Szczecinie — Cztonek Zduz Dyrektor Naczelny

2002 TUZ Allianz Polska S.A. — Konsultant Finansowy, Trener

2002 — 2005 TUIR Warta S.A. — Dealer Ubezpieczeniowy

2003 — 2005 CONTRACTUS Sp. z 0.0. — DyrektazZ@zapcy

2005 — nadal  Capital Partners S.A. — Dyrekiarestycyjny.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Pan Pawet Safikagest Czionkiem Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego Capital Partners SA.28 grudnia 2005 roku. Ponadto Pan
Pawet Sobkiewicz byt od lutego 2005 Wiceprzewodsigm Rady Nadzorczej Zaktadéw
Miesnych ELMEAT S.A. W dniu 16 wrZaia 2005 roku &1 Rejonowy w Elbigu Wydziat
Gospodarczy ogtosit upadi®oZM ,ELMEAT” S.A. Sad Okregowy w Elbhgu w grudniu 2005
roku podtrzymat wyrok &lu Okregowego oddalag odwotanie zardu ZM ELMEAT S.A. W

okresie od 6 wrzmia do 5 padziernika 2005 roku byt cztonkiem Rady NadzorcZep&D
S.A.

Oprocz okrélonych powyej funkcji, ktore petni lub petnit Pan Pawet Sobkiez nie byt on w
okresie poprzednich 5 lat cztonkiem organow adniacyjnych, zargdzapcych ani
nadzorczych jakichkolwiek spotek kapitatowych i bearych, ani wspoélnikiemdadnej spoiki.

Pan Pawet Sobkiewicz prowadzi od dnia 2 czerwc& 20Ru dziatalné¢ gospodarcg pod
nazwy Media & Finanse Partner Pawet Sobkiewicz.
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Zgodnie ze ztponym agwiadczeniem, Pan Pawet Sobkiewicz nie zostat skasaokresie
ostatnich piciu lat wyrokiem gdu za przespstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat,

poza opisanym powgj przypadkiem Zaktadow Msnych ELMEAT S.A. w Elkigu nie miaty
miejsca przypadki upadioi, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych Pan Pawet Sobkiewicz petnitkoje cztonka organow
administracyjnych, zaszizapcych i nadzorczych, a tak, w ktorych byt on osabzarzadzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatnickctipi lat nie miaty miejsca oficjalne oskania
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Pawtai®ehidza ze strony organéw ustawowych
ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zaowgch). Ponadto Pan Pawet Sobkiewicz
nie otrzymat w okresie ostatnichepiu lat #dowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia
w zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki.

Pomkedzy Panem Pawitem Sobkiewiczem, a cztonkamiathrz innymi cztonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierownltayyzszego szczebla nie wypuja
powiazania rodzinne.

Mariusz Jagodziski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Wiek: 36 lat

Pan Mariusz Jagodmki, ukaxczyt studia na Wydziale Geografii Uniwersytetu @Gskiego,
podyplomowe studia z zakresu finansow i bank&ivoa Uniwersytecie Gaakim oraz
rozpocat studia doktoranckie na SGH w Warszawie w KolegiZianzdzania i Finansow.
Posiada licengjmaklera papieréw wargoiowych (nr 1117) i doradcy inwestycyjnego (nr 101)

Przebieg pracy zawodowej:

1994 Biuro Maklerskie Banku Gdskiego — Analityk,
1994 — 1997 Bank Gdaki — Zasgpca Dyrektora Departamentu Transakcji Rynku
Kapitatowego,

1997 — 2002  Biuro Maklerskie Kredyt Banku - DykBiura Zaradzania Aktywami,
2002 — 2005 TP Invest Sp. z 0.0.- Dyrektor Pionu 3aénji i Zaradzania Inwestycjami,
2005 — obecnie M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z-elrezes Zaszlu

Na dzieé zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Pan Mariuszdlaggki jest Sekretarzem Rady
Nadzorczej PROCAD S.A. od 26 maja 2006 r.

Pan Mariusz Jagodmki jest udziatowcem M&M Doradztwo Gospodarcze £p.0. z siedzipw
Warszawie ul. Grzybowska 80/82 i posiada 50% jejatdw.

Oprocz okrélonych powyej funkcji, ktore petni lub petnit Pan Mariusz Jagaski nie byt on
w okresie poprzednich 5 lat cztonkiem organow adstiacyjnych, zargdzapcych ani
nadzorczych jakichkolwiek spotek kapitatowych i bearych, ani wspoélnikiemadnej spotki

Zgodnie ze ziponym agwiadczeniem, Pan Mariusz Jagadsidi nie zostat skazany w okresie
ostatnich piciu lat wyrokiem gdu za przesgpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
miaty miejsca przypadki upadia, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych Pan Mariusz Jagadski petnit funkcje cztonka organow
administracyjnych, zaszizapcych i nadzorczych, a tak, w ktorych byt on osabzarzadzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatnickctipi lat nie miaty miejsca oficjalne oskania
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Mariuagadkihskiego ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych orgagji zawodowych). Ponadto Pan
Mariusz Jagodaski nie otrzymat w okresie ostatnickepiu lat dowego zakazu dziatania lub
zakazu uczestniczenia w zaglzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki.

86



Prospekt Emisyjny Akcji Serii F SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Pomkdzy Panem Mariuszem Jagodigkim, a cztonkami Zagglu i innymi czitonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierownltayyzszego szczebla nie wypuja
powiazania rodzinne.

Zbigniew Gruca - Czionek Rady Nadzorczej
Wiek: 73 lata

Prof. dr hab. med. Zbigniew Gruca w 1957 r.iuko/t Akadem¢ Medyczry, w Gdaisku, a w
1965 r. studia podyplomowe w Cardiff University.

Obronit doktorat na Akademii Medycznej w Ga&u w 1966 r., nagpnie w 1973 r. uzyskat
habilitacg, a w 1987 r. zdobyt tytut naukowy profesora chgiur

Praktylke lekarsly rozpocat w Katedrze Chirurgii Akademii Medycznej w Gigku, nas{pnie
pracowat jako lekarz oktowy na ORP ,Wicher” oraz jako ,Visiting Profesaw’ Ahmado Bello
University w Nigerii. Od 1977 r. profesor Chirurdikademii Medycznej w Gdeku, 1990-93
prodziekan Wydziatu Lekarskiego Akademii Medyczwelsdaisku, od 1997 r. kierownik
Kliniki. Byt kierownikiem zespotu nauczania podyptowego ordynatorow oddziatow
chirurgicznych, konsultantem regionalnym z zakresinurgii, kierownikiem naukowym kursow
CMKP. Wprowadzit szereg nowoczesnych metod openagyg leczenia w chirurgii
gastroenterologicznej i endykronologicznej, wproradowoczesne metody nauczania w
chirurgii, wielokrotny organizator sympozjow i zgawv naukowych. Autor 567 prac i
rozdziatéw w kilku podgcznikach chirurgii, autor poecznika chirurgii dla pielgniarek oraz
podrcznika ,,Chirurgia dla studentow stomatologii”. Odzzony Krzgem Kawalerskim i
Oficerskim OOP, zZiotym Krzxem Zastugi, nagrodami Ministra Zdrowia. Jest cztenk
Towarzystwa Chirurgéw Polskich, Societe Internatiertie Chirurgie, Collegium Internationale
Chirurgie Digestive, European Society of OncologBatgery, Klubu Chirurgii
Endokrynologicznej. W latach 2001-03 prezes ZauzGtownego Towarzystwa Chirurgéw
Polskich, od 1997 roku Cztonek Honorowy.

Oprécz okrélonych powyej funkcji, ktére petni lub petnit Pan Zbigniew Gainie byt on w
okresie poprzednich 5 lat czitonkiem organéw adnriacyjnych, zargdzapcych ani
nadzorczych jakichkolwiek spétek kapitatowych i beavych, ani wspolnikiemadnej spofki

Zgodnie ze ztponym agwiadczeniem, Pan Zbigniew Gruca nie zostat skazraonkresie
ostatnich piciu lat wyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
miaty miejsca przypadki upadici, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych Pan Zbigniew Gruca petnit fagjegkcztonka organéw administracyjnych,
zarzadzapcych i nadzorczych, a tak, w ktorych byt on osabzaradzapca wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich geiu lat nie miaty miejsca oficjalne oskania publiczne ani sankcje w
stosunku do Pana Zbigniewa Grucy ze strony orgargiawowych ani regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Zbigiiruca nie otrzymat w okresie
ostatnich piciu lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczemargdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki.

Pomkdzy Panem Zbigniewen Graca cztonkami Zargdu i innymi cztonkami Rady Nadzorczej
oraz osobami na stanowiskach kierowniczycliszggo szczebla nie wypuja powiazania
rodzinne.

Waldemar Gebus — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 34 lata

Pan Waldemar @bus posiada wyksztatcenie \wgze ekonomiczne o specjasodfinanse i
bankowd¢. Ukonczyt studia magisterskie na Akademii Ekonomiczné{rnakowie. Posiada
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licencje maklera papierow wasmowych (nr 488) oraz doradcy inwestycyjnego (ny.13
Aktualnie odbywa studia doktoranckie z zakresu rmekonomii i rynku kapitatowego przy
Katedrze Zargdzania i Finansow Szkoty Gtownej Handlowej w Wavgiza

Przebieg pracy zawodowej:

1994 — 1996 Dom Maklerski MAGNUS — Makler papieraartaiciowych, Dyrektor Dziatu
Analiz,

1996 — 1997 Raiffeisen Capital & Investment PolsHaoradca Inwestycyjny,
1997 — 1998 PDM PIONEER - Dyrektor Zespotu 4deania Portfelami,
1999 — 2006 PTE DOM - Dyrektor Departamentu Zdzania Aktywami.

Oprocz okrélonych powyej funkcji, ktore petni lub petnit Pan Waldemaglss nie byt on w
okresie poprzednich 5 lat czitonkiem organéw adnriacyjnych, zargdzapcych ani
nadzorczych jakichkolwiek spétek kapitatowych i beavych, ani wspolnikiemiadnej spofki

Zgodnie ze ztponym agwiadczeniem, Pan Waldemael@és nie zostat skazany w okresie
ostatnich piciu lat wyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
miaty miejsca przypadki upadici, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych Pan Waldemael@s petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzdzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktorych byt on osabzarzadzapca wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich geiu lat nie miaty miejsca oficjalne oskania publiczne ani sankcje w
stosunku do Pana Waldemarab@sia ze strony organow ustawowych ani regulacyjriyctym
uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Waddéxbus nie otrzymat w okresie
ostatnich piciu lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczemargdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki.

Pomkdzy Panem Waldemarenefusiem, a cztonkami Zagdu i innymi cztonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierownltayyzszego szczebla nie wypuja
powiazania rodzinne.

14.1.3 Inne osoby zaradzajace wyzszego szczebla

W ocenie Emitenta osobami zatizapcymi wyzszego szczebla, ktére majnaczenie dla
stwierdzeniaze posiada on stosowmiedz i doswiadczenie do zaszlzania swagj
dziatalngcia sa:

* Pawet Dibrowski — Dyrektor ds. Rozwoju Sieci Medyczngantroli
« EwaKwma — Dyrektor Finansowy
* Wiodzimierz Piankowski — Dyrektor ds. Medycznych.

Pawet Dabrowski — Dyrektor ds. Rozwoju Sieci Medycznej i Katroli

Pan Pawel Bbrowski, ur. 1961 r., ukaczyt Akadem¢ Medyczm w Warszawie oraz Centrum
Medycznego Ksztatcenia Podyplomowego gdzie otrzyspatjalizagj pierwszego stopnia w
chirurgii ogolnej. Nasfpnie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie fikpyt studium
menederskie ,Zaradzanie Przedsbiorstwem”. Pan Pawetdbrowski pracowat w szpitalu
Bielanskim w Warszawie, naginie jako Dystrybutor Spetu Medycznego w spoétce Theo Frey
Poland Sp. z 0.0. w Warszawie. Od roku 2002zany jest ze spoikSWISSMED Centrum
Zdrowia S.A.
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Oprocz okrélonych powyej funkcji, ktore petni lub petnit Pan Pawehirowski nie byt on w
okresie poprzednich 5 lat cztonkiem organow adniacyjnych, zargdzapcych ani
nadzorczych jakichkolwiek spotek kapitatowych i bearych, ani wspoélnikiemadnej spotki

Zgodnie ze ztponym agwiadczeniem, Pan Pawehbrowski nie zostat skazany w okresie
ostatnich piciu lat wyrokiem gdu za przesgpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
miaty miejsca przypadki upadia, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych Pan Pawehbrowski petnit funkcje cztonka organow administrgigich,
zaradzapcych i nadzorczych, a tak, w ktorych byt on osabzarzadzapca wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich geiu lat nie miaty miejsca oficjalne oskania publiczne ani sankcje w
stosunku do Pana Pawtalidowskiego ze strony organow ustawowych ani regimgech (w

tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto RamePDabrowski nie otrzymat w okresie
ostatnich piciu lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczemargdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki.

Pomkedzy Panem Pawtemdbrowskim, a cztonkami Zagdu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz
innymi osobami na stanowiskach kierowniczychzsaego szczebla nie wypuja powiazania
rodzinne.

Ewa Kuima — Dyrektor Finansowy

Pani Ewa Kama urodzita &1 w 1955 roku. Posiada wyksztalcenieas®e magisterskie,
ukonczyta Wydziat Ekonomiki Produkcji na Uniwersytecie&skim. Jest take biegtym
rewidentem.

Przebieg pracy zawodowej:

1977 -1979 Okigowe Przedsbiorstwo Przemystu Zlimwo - Miynarskiego PZZ Biatystok
- Programista elektronicznych maszyn cyfrowych

1979 - 1986 Okigowe Przedsbiorstwo Przemystu Zlimwo - Miynarskiego PZZ Gdek -
Specjalista do spraw informatyki

1986 — 1991 CZSP Spoétdzielcze Przebsirstwo Zaopatrzenia i Handlu Gak - Gtowny
Specjalista do spraw ekonomicznych, Gtownyelgeivy - Zas¢pca Prezesa,
Likwidator powotany przez raghadzorcai,

1991 -1992 ZIPO Gaak S.A. - Gtéwny Ksigowy

1992 - 1994  Prowadzenie dziataloogospodarczej w zakresie ustugekgwych na
podstawie wpisu do ewidencji

1994 — nadal Gdeka Kancelaria Ekspertow Kkgiowych ,NOTA” Sp. z 0.0. Gdak
(podmiot uprawniony do badania sprawazéiaansowych nr 688) - Prezes
Zarzadu

2001 —nadal SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. - Dyrel@imransowy
2005 - 2006  Prywatny Serwis Medyczny - Prokurent.

Oprocz okrélonych powyej funkcji, ktore petni lub petnita Pani Ewa Kma nie byta ona
w okresie poprzednich 5 lat cztonkiem organdw adstriacyjnych, zarzdzapcych ani
nadzorczych jakichkolwiek spétek kapitatowych i beavych, ani wspolnikiemadnej spofki

Zgodnie ze ztponym cgwiadczeniem, Pani Ewa Kma nie zostata skazana, w okresie ostatnich
pieciu lat, wyrokiem sdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnictcpi lat nie miaty
miejsca przypadki upadioi, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych Pani Ewa Kkma petnita funkcje cztonka organéw administracyjmyc
zarzadzapcych i nadzorczych, a tak, w ktorych byt on osabzaradzapca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich geiu lat nie miaty miejsca oficjalne oskania publiczne ani sankcje w
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stosunku do Pani Ewy Kmy ze strony organow ustawowych ani regulacyjnyetym
uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pani Ewar& nie otrzymata w okresie
ostatnich piciu lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczemargdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki.

Pomkdzy Pani Ewa Kuzma, a innymi cztonkami Zagdu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz
osobami na stanowiskach kierowniczych»gzego szczebla nie wyplja powiazania rodzinne.

Wiodzimierz Piankowski — Dyrektor ds. Medycznych

Pan Wiodzimierz Piankowski urodziksiv 1963 roku. Jest lekarzem medycyny. béoyt
Akademe Medyczry w Gdaisku Posiada specjalizacy zakresie chirurgii Il stopnia.

Krotki opis przebiegu kariery zawodowej:

1990 - 1999  XIl Wojewddzki Szpital Zespotowy- OdatzChirurgii Dorostych
2000 — 2003  Szpital Gdaki Sp. z 0.0. — Klinika Chorob i Chirurgii Naazy
2003 —nadal SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Oprocz okrélonych powyej funkcji, ktore petni lub petnit Pan Wojciech Rkowski nie byt on
w okresie poprzednich 5 lat cztonkiem organow adstiacyjnych, zargdzapcych ani
nadzorczych jakichkolwiek spotek kapitatowych i bearych, ani wspoélnikiemadnej spotki

Zgodnie ze ztbonym agwiadczeniem, Pan Wiodzimierz Piankowski nie zoskaizany w

okresie ostatnich ptiu lat wyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnictcpi
lat nie miaty miejsca przypadki upadén, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Pan Wiodzimierz Piankowgé&nit funkcje cztonka organow
administracyjnych, zaszlzapcych i nadzorczych, a tak, w ktorych byt on osabzarzadzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatnickcipi lat nie miaty miejsca oficjalne oskania
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Wiodzirai@&iankowskiego ze strony organéw
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych orgagiji zawodowych). Ponadto Pan
Wiodzimierz Piankowski nie otrzymat w okresie ostelh pkciu lat fdowego zakazu dziatania
lub zakazu uczestniczenia w zgizaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki.

Pomkedzy Panem Wiodzimierzem Piankowskim, a cztonkameathu i cztonkami Rady
Nadzorczej oraz innymi osobami na stanowiskacholraiczych wyszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

14.2 Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zazadzajacych i nadzorczych
oraz wérod innych osob zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1 Potencjalne konflikty intereséw pomedzy obowiazkami wobec Emitenta a innymi
obowigzkami i interesami prywatnymi oséb czionkow Zaradu, Rady Nadzorczej i
innych os6b zaradzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie ze ziponym agwiadczeniem, nie wyspuja potencjalne konflikty intereséw osob
bedacych cztonkami Zardu i Rady Nadzorczej oraz 0s6b zajamyich stanowiska kierownicze
wyzszego szczebla poruizy obowazkami tych osob wzgtlem Emitenta, a ich prywatnymi
interesami lub innymi obowzkami.
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14.2.2 Umowy i porozumienia ze znacgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktorych wybrano czionkéw Zezadu Emitenta, cztonkow
Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby zargdzajace wyzszego szczebla

Zgodnie ze ztponym agwiadczeniem, nie istnigjumowy i porozumienia ze znagx/mi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innyredobami, na mocy ktorych, cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz osoby zajaug stanowiska kierownicze wgzego szczebla,
zostaty wybrane do petnienia funkcji w tych orgamac

14.2.3 Informacje dotyczace ograniczé w zbywaniu przez cztonkéw Zaradu, cztonkow
Rady Nadzorczej oraz inne osoby zatglzajace wyzszego szczebla posiadanych
przez nie akcji Emitenta

Zgodnie ze ztponym agwiadczeniem, pomdzy cztonkami Zargdu i Rady Nadzorczej lub
osobami na stanowiskach kierowniczychzezego szczebla, nie istri@jzgodnienia w zakresie
ograniczenia zbycia w okilenym czasie posiadanych przez nich papierow Weidaych
Emitenta.

15 WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1 Woynagrodzenia dla os6b wchodgcych w sktad organow administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz innych osob zagrdzajacych wyzszego
szczebla.

15.1.1 Wynagrodzenia cztonkéw Zarzdu Emitenta

Pan Roman Walasski otrzymuje wynagrodzenie wynikage z zawartej ze Spatkumowy o
prac:. W latach 2005-2006 Pan Roman Walaki nie pobierat wynagrodzenia z tytutu umow
cywilno-prawnych oraz petnionych funkgciji.

Wynagrodzenie cztonkéw Zaradu

Lp. Imi ¢ | Nazwisko z tytutu umowy o prace w zi
2005 2006.08.31
1 Roman Walagéski - Prezes Zanzlu 337.000 228.500

Zrodto: Emitent

15.1.2 Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nad-

Lp. Imi ¢ i Nazwisko zorczej z tytutu petnionej funkcji w zt

2005 2006.08.31
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1 Gebus Waldemar - 692

2 Gruca Zbigniew 12.000 6.000
3 Dobryniecki Maciej 12.000 5.308

4 Hangartner Bruno 14.000 6.000
5 Jagodziski Mariusz - 692

6 Nowak Jerzy - -

7 Porda Krzysztof - -

8 Sobkiewicz Pawet - 5.133

9 Canowiecki Zbigniew 3.000 -

10 Beben Robert 11.000 900

Zrodio: Emitent

Wynagrodzenie z tytutu
Lp. Imi ¢ i Nazwisko umowy o pracg w z4*
2005 2006.08.31
1 Beben Robert 32.000 -

Zrédto: Emitent
* przed powotaniem w skfad Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie z tytutu
Lp. Imi ¢ i Nazwisko uméw cywilnoprawnych
2005 2006.08.31
1 Beben Robert 8.000 -
2 Gruca Zbigniew 30.000 20.000

Zrodio: Emitent

15.1.3 Wynagrodzenia innych os6b zargdzajacych wyzszego szczebla

Wynagrodzenie os6b zargdzajacych
o _ wyzszego szczebla
Lp. Imi ¢ i Nazwisko z tytutu petnionych funkcji w zt
2005 2006.08.31
1 Dabrowski Pawet 155.000 38.600
2 Piankowski Witodzimierz 63.000 48.000

Zrodio: Emitent
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Wynagrodzenie os6b zargdzajacych
o _ wyzszego szczebla
Lp. Imi ¢ i Nazwisko z tytutu umow o prace w zt
2005 2006.08.31
1 Dabrowski Pawet - 104.000
2 Kuzma Ewa 240.000 153.000

Zrodio: Emitent

Wynagrodzenie os6b zargdzajacych
o _ wyzszego szczebla z tytutu umoéw
Lp. Imi ¢ i Nazwisko cywilnoprawnych w zt
2005 2006.08.31
1 Dabrowski Pawet 84.000 45.200
2 Piankowski Witodzimierz 120.000 124.100

Zrodto: Emitent

15.2 Swiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla osalchodzcych w skiad

organow administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych Emitenta oraz innych
0s0b zaradzajacych wyzszego szczebla

Poza sktadanymi przez Emitenta wynd@jmi z obowiazkowych ubezpieczespotecznych oraz

ubezpieczé zdrowotnych, Emitent nie przekazuj@dnych kwot na poczeéwiadczé
emerytalnych, rentowych lub podobnyskiadcze dla os6b wchodgych w skiad Zargu i
Rady Nadzorczej lub innych os6b zazapcych wyzszego szczebla.
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16 PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJINEGO, ZARZ ADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

16.1 Okres sprawowanej kadencji oraz data jej zakéczenia

16.1.1 Zarzad

Kadencja Pana Romana Watasiiego jako cztonka Zasdu trwa 5 lat pocavszy od
12 grudnia 2003 roku.

16.1.2 Rada Nadzorcza

Wspdlna kadencja wszystkich cztonkéw Rady Nadzgitrea 3 lata pocawvszy od 9 czerwca
2006 roku i wygasa z dniem odbycia $alnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzego
sprawozdanie finansowe za rok 2008.

W okresie od dnia 4 gdziernika 2005 roku do dnia 267skziernika 2006 roku Rada Nadzorcza
Emitenta dziatata w sktadzie narusggjm przepis art. 387 8§ 1 k.s.h. z uwagi na fat,
Przewodnicacy Rady Nadzorczej Pan Bruno Hangartner byt w tymesie take Prezesem
Zarzadu Prywatnego Serwisu Medycznego Sp. z 0.0., g&tagpodmiotem zaimym od

Emitenta.

16.2 Informacje o umowach oswiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub ktorymkolwiek zZego podmiotow
zaleznych

16.2.1 Zarzad

Umowa o Zarzdzanie zawarta w dniu 01 stycznia 2006r. patny SWISSMED
Nieruchomd@ci Sp. z 0.0. z siedzibwv Gdaisku a Romanem Walaskim (Zaradca).

Na mocy Umowy Panu Romanowi Walaskiemu powierzone zostato petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu spoétki SWISSMED Nieruchondoi Sp. z 0.0. Pan Roman Walaski zobowizat sk do
prowadzenia spraw i interesow Spotki z gte starannécia i dbalacia o interesy Spotki, w
granicach kompetencji przypisanych do zajmowanégoosviska, a tale maac na uwadze
powszechnie respektowane zwyczaje obrotu gospoegoaaraz etyki w biznesie. Zadra
upowaniony jest do zarzania spotk w zakresie obstugi nieruchosw, wynajmu maszyn i
urzadzen, doradztwa w zakresie prowadzenia dzial&tngospodarczej i zagdzania,
posrednictwa finansowego oraz do skladania i podpisyavaswiadczeé w imieniu Spotki. Z
tytutu naleytego wykonywania umowy Zagdcy przystuguje wynagrodzenie w wysgkbD
4.000,00zt brutto. Zaszica zobowizany jest zachowaw tajemnicy wszelkie informacje
techniczne, technologiczne, handlowe i organizac@poétki niepodane do wiadokud
publicznej, ktore uzyskat w zazku lub przy okazji sprawowania funkcji. Umowa zataa
zostata na czas nieokleny, z maliwoscia jej wypowiedzenia przez keda ze Stron.
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16.2.2 Rada Nadzorcza

Umowa zlecenie w zakresieviadczenia ustug medycznych zawarta w dniu Q2lp@rnika
2006. Pomgdzy SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. a Panem ZbignievBagustawem Gruca.

Na mocy Umowy Pan Zbigniew Gruca zobarany jest do przeprowadzania konsultacji
lekarskich w przychodniach nabkeych do SWISSMED Centrum Zdrowia S.A., konsultagji n
oddziale chirurgicznym szpitala SWISSMED Centrumafda S.A. oraz do konsultacji
srodoperacyjnych. Jednoczee zostato powierzone Panu Zbigniewowi Grucy waamw/w
umowy Kierowanie RaglProfesorsk SWISSMED Centrum Zdrowia S.A., oraz &mie
pomoa& merytoryczia w zakresie leczenia pacjentow SWISSMED Centrum W& .A. Z
tytutu naleytego wykonania umowy Zleceniobiorcy przystugujenagrodzenie w wysokaoi
2.500,00 zt brutto miestznie.

Poza opisanpowyzej nie wysgpuja inne umowyswiadczenia ustug porulzy cztonkami Rady
Nadzorczej a Emitentem lub podmiotami Grupy KapitapEmitenta.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagodzen Emitenta
Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrofizee zostaty powotane.

16.4 Oswiadczenie o stosowaniu procedur tadu korporacyjneg

»W roku 2006 Emitent ziayt ,,O $wiadczenie dotycice przestrzegania zasad ,Dobrych Praktyk
w Spétkach Publicznych 2005”. Stanowi onoatahik do Uchwaty Nr 21/2006 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 9 czerwca 20ést dosipne na stronie internetowe;j
Emitenta pod adresem:

http://mww.swissmed.pl/l/raporty/oswiadczenie_wsrgaracyjnego.pdf

Zgodnie z trécia powotanego wiej Gswiadczenia Emitent nie gwarantuje przestrzegania
nastpujacych zasad:

Zasada 20

a) Przynajmniej potowcztonkéw Rady Nadzorczej powinni stanéwiztonkowie niezati.
Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej powinnidwolni od jakichkolwiek powjzan ze
spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktore to pexania mogtyby istotnie wphat na
zdolna¢ niezaleénego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji.

b) Szczegobtowe kryteria niezatesci powinien okréla¢ Statut Spotki;

c) bez zgody wikszaici niezalenych cztonkéw Rady Nadzorczej, nie powinny by
podejmowane uchwaty w sprawach:

* $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spgtijakiekolwiek podmioty powszane ze
spotka na rzecz cztonkow Zagdu;

* wyrazenia zgody na zawarcie przez spoib podmiot od niej zaly istotnej umowy

z podmiotem powizanym ze spok cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zadm oraz

Z podmiotami z nimi povgzanymi;

» wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzeniaah&dsprawozdania finansowego spotki.
d) w spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiad@epakciji dajcy ponad 50% ogdlnej liczby
gtosow, Rada Nadzorcza powinna liézyo najmniej dwoch niezateych cztionkow, w tym
niezalenego przewodniczego komitetu audytu, o ile taki komitet zostalnstwiony.

Zasada 24:
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Informacja o osobistych, faktycznych i organizaggjm powinzaniach cztonka Rady Nadzorczej
z okr&lonym akcjonariuszem, a zwlaszcza z akcjonariuszegkszaciowym powinna by
dostpna publicznie. Spotka powinna dyspondvpaocedus uzyskiwania informacji od
cztonkéw Rady Nadzorczej i ich upubliczniania.

Zasada 28

Rada Nadzorcza powinna dziétegodnie ze swym regulaminem, ktory powinie publicznie
dostpny. Regulamin powinien przewidywaowotanie co najmniej dwoch komitetow: audytu,
oraz wynagrodae

W sktad komitetu audytu powinno wchoézio najmniej dwoch cztonkdw niezate/ch oraz
przynajmniej jeden posiadgayy kwalifikacje i dédwiadczenie w zakresie rachunkaoieoi
finanséw. Zadania komitetow powinien szczegotowedliaé regulamin rady nadzorczej.
Komitety rady powinny sktadaradzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swolajatizcsci.
Sprawozdania te spétka powinna udpsiac akcjonariuszom.

Zasada 40

Zarzad powinien ustali zasady i tryb pracy oraz podziatu kompetencji guteaminie, ktory
powinien by jawny i ogdlnie dospny.

Zasada 43

Wybér biegtego rewidenta powinien bglokonywany przez RadNadzorcz po przedstawieniu
rekomendacji komitetu audytu lub przez Walne Zgroreadke spotki po przedstawieniu
rekomendacji Rady Nadzorczej zawigragj rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez
Racd: Nadzorcz lub Walne Zgromadzenie innego wybora retkomendowany przez komitet
audytu powinno zoséaszczegotowo uzasadnione. Informacja na temat wypodmiotu
petniacego funkeog biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniem powindazbyarta w raporcie
rocznym.

17 ZATRUDNIENIE

17.1 Liczba pracownikow

Liczba zatrudnionych oraz rodzaje umow, na podstavé ktorych jestswiadczona praca:

Dzien
zatwierdzenia| 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004
Prospektu

[Umowy o prae (osoby) 85 86 80 74
|Umowy 0 pra¢ (etaty) 84,25 84,75 78,759 72,5
|Umowy zlecenia 214 209 198 173
lumowy o dzieto 46 47 45 40
|Umowy 0 wspotpracy 205 195 191 197
|Umowy 0 zarzdzanie 6 6 9 4

96



Prospekt Emisyjny Akcji Serii F SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Na dzieh zatwierdzenia prospektu zawartych byto 85 uméwamyy w tacznym wymiarze czasu
pracy 84,25 etatu. Zdecydowanacksza¢ lekarzy swiadczy ustugi medyczne na podstawie
umow cywilno-prawnych (w tym umowy zlecenia 214,awy o dzieto 46). Ponadto spotka
podpisata 205 uméw z lekarzami prowacimi dziatalnéd¢ w ramach indywidualnych praktyk
lekarskich. Wyselekcjonowana grupa lekarzyetzbjfunkcje zaradcze oparte na umowach o
zarzadzanie. Do grupy tej wchodz Dyrektor Medyczny, Kierownik Niepublicznego Zaéita
Opieki Zdrowotnej, Koordynator Zespotu GinekologiKierownik Zaktadu Diagnostyki
Obrazowej, Kierownik Centrum Kardiologii Inwazyjndfoordynator Prywatnej Wyjazdowej
Pomocy Lekarskiej, Koordynator Zespotu Kardiolodfipordynator Chirurgii Naczyniowej,
Kierownik Poradni Specjalistycznych.

Struktura wyksztatcenia

Dzien
Wyksztalcenie | zatwierdzenia| 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004
Prospektu
Wyzsze 41 42 33 26
Srednie 42 42 45 46
Zawodowe 2 2 2 2
|Podstawowe 0 0 0 0
Zestawienie zatrudnionych w podziale na kategorieziatalnosci
Kategorie DHED
ategorie zatwierdzenia| 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004
dziatalngci
Prospektu
Administracja 27 27 22 19
|Lecznictwa ogo6tem: 44 45 43 42
Otwarte 21 22 22 24
Zamknkte 23 23 21 18
Pozostali, personel
pomocniczy 14 14 15 13

Polityka kadrowa oraz dotychczasowy stopii ptynnosci kadr

Struktura strategii zagdzania zasobami ludzkimi koncentruje ®iokdt pomocy organizaciji w
pozyskiwaniu i utrzymaniu potrzebnych jej ludzipeavnieniu pracownikom szkolenia, rozwoju,
motywacji, wi&ciwego wynagrodzenia, a tak podejmowania krokéw w celu stworzenia i
utrzymania dobrego klimatu stosunkéw pracowniczyeunoczénie stanowi ona podbudew
dla polityki dotycacej zaradzania kadrami, czyli wytycznych na temat metokig@rganizacja
zamierza stosowav zaradzaniu ludmi. Polityka personalna to jeden z podstawowych
czynnikdéw rozwoju Spotki. System zadzania zasobami ludzkimi obejmuje planowanie
potrzeb kadrowych, rekrutacpewretrzng i wewnrgtrzna oraz system szkalepozwalagcy na
przygotowanie pracownikow do zmian zachgrrh w firmie oraz jej otoczeniu. Dziatania
takie maj na celu spetnianie oczekiwgacjentow poprzez efektywne realizowanie zada
Dlatego te wszelkie dziatania z zakresu zgiizania kadramigsskoncentrowane na stworzenie i
zachowanie wysoko wykwalifikowanej i kompetentnbgady firmy przy zachowaniu
racjonalnego poziomu kosztéw zmanych z zatrudnieniem. Prawidtowo prowadzona ylait
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zatrudniania sprzyja nie tylko temu, by pracowniamacniali firng w biezacej dziatalndci,
ale take by chcieli pozostaw niej na dhidej. Zatrudniane osoby posiadajkreslone
doswiadczenie zawodowe, wyiiaja sie duza kreatywndcia i mobilndscia.

System wynagradzania

System wynagrod2eSWISSMED dzieli si na trzy podstawowe grupy:
- 0soby zatrudnione na podstawie umowy o grac

- 0soby zatrudnione na podstawie umowy zlecenie,

- 0soby zatrudnione na podstawie umowy o0 dzieto.

Dodatkowymi sktadnikami systemyg emowy o wspotpracy oraz umowy o zaiizanie. Osoby
zatrudnione na podstawie umowy o praosiadaj wynagrodzenie zasadnicze, jest ono
niezalene od normatywnego czasu pracy, co w konsekwermjvg@dzi do czytelnych zasad
naliczania, wynagradzania oraz zadowolenia pradadwi SWISSMED dla personelu
etatowego wprowadzit okresowe oceny pracownika jaastaw do tworzenia systemu
motywacyjnego Osoby zatrudnione na podstawie un@egenie otrzymuj wynagrodzenia
zalezne od czasu pracy (stawki godzinowej). Zatef formy wynagradzania jest minimalizacja
kosztoéw zwizanych z czasem nieprzepracowanym przez zlecemggbi®soby zatrudnione na
podstawie umowy 0 dzieto rozliczangrsa podstawie algorytméow uzafeajacych wysokeéc
ptacy od przychodéw i kosztéw beZpednich zwizanych z ich uzyskaniem. ki tej formie
wynagradzania Spotka zyskuje efektywé @aadaniow pracownikow, profesjonalizm oraz
zaangaowanie w wykonywane zadania. Umowy o wspétpracyiceane § na podstawie
rachunkéw przektadanych SWISSMED Centrum Zdrowia. raez lekarzy prowadeych
dziatalng¢ w ramach indywidualnych praktyk lekarskich. Umowgaradzanie naliczane i
rozliczane g ryczattowo zgodnie z indywidualnie zawatamows miedzy stronamiWskaznik
ruchu ogolnego fluktuacji kadr w roku 2005 wyni@8%, natomiast w roku 2006 w okresie do
dnia zatwierdzenia prospektu 18%.

17.2 Posiadane akcje lub opcje na akcje przez osoby watleyce w sktad organow
administracyjnych, nadzorczych i zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zarzad
. . . . t aczna wartcéé Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akeji nominalna (PLN) zakladowym (%) liczbie gtosow (%)
Roman Walasiski 403.832 403.832 1,19 1,19
Rada Nadzorcza
. . . . t aczna wartcéé Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Bruno Hangartner 17.188.844 17.188.844 50,56 50,66
Zbigniew Gruca 120 120 0,00 0,00

Inne osoby zaradzajace wyzszego szczebla

Akcjonariusz | Liczbaakcji | tacznawartéé | Udziatw kapitale |  Udziat w ogélnej |
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nominalna (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Pawet Dybrowski 110.332 110.332 0,33 0,33
Ewa Kuzma 117.488 117.488 0,35 0,35

17.3 Ustalenia dotyczce uczestnictwa pracownikow w kapitale zaktadowym mitenta

Emitent nie prowadziadnego procesu zgdanego z proponowaniem nabycia akcji Spoiki jej
pracownikom.
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18 GLOWNI AKCJONARIUSZE

18.1 Akcjonariusze Emitenta, inni niz cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, lub inne osoby zasdzajace wyzszego
szczebla, posiadajcy udziaty w kapitale zakladowym Emitenta lub prawagtosu na

WZA
t aczna wartcs¢ L;:gzﬁ\év Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna P ogolnej liczbie
zaktadowym .
(PLN) (%) glosow (%)
Theo Frey East AG 3.481.590 3.481.590 10,24 10,p4
Prokom Investments Sp .z 0.0. 2.000.000 2.000.0p0 ,88 5 5,88

18.2 Informacja, czy gtébwni akcjonariusze Emitenta posiaaja inne prawa gtosu

Pan Bruno Hangartner jest akcjonariuszem posiagag 100% akcji Theo Frey Holding AG. Z
kolei, Theo Frey Holding AG posiada odpowiednio 88Reji spétki Theo Frey AG oraz 100%
akcji spotki Theo Frey East AG.

18.3 Opis podmiotéw (0sob) sprawugcych kontrolg nad Emitentem, charakteru tej
kontroli i mechanizmow zapobiegajcych jej naduzywaniu

Wiekszaiciowym akcjonariuszem Spétki jest Pan Bruno Hangarposiadagcy 50,56% akcji
i taki sam udziat w gtosach na WZ Emitenta.

Pan Bruno Hangartner jest fakakcjonariuszem posiadaym 100% akcji Theo Frey Holding
AG. Z kolei, Theo Frey Holding AG posiada odpowierlD% akcji spotki Theo Frey AG oraz
100% akcji spotki Theo Frey East AG, ktére posiad®4% akcji Emitenta i taki sam odsetek
glosow na WZ Spdétki. Pan Bruno Hangartrezhie z Theo Frey East AG posiada 60,80% akcji
Emitenta i tyle samo gtoséw na WZ Spotki. Dodatkd®am Bruno Hangartner jest
Przewodnicacym Rady Nadzorczej. Zapobieganiu nagusania kontroli przez podmiot
dominupcy stuza stosowane przez Emitenta zasady tadu korporacyjnego

18.4 Opis wszelkich ustal@, ktorych realizacja moze w przysztgci spowodowa zmiany
w sposobie kontroli Emitenta

W ramach zabezpieczenia zoberan SWISSMED Nieruchomiei Sp. z 0.0. wobec BRE Bank
Hipoteczny wynikajcych z zawartej umowy kredytowej na zakup nierucbémnod Emitenta
ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na 50% akagmnnych (serii A — 4.364.000 akciji)
SWISSMED Centrum Zdrowia S.Actlacych w posiadaniu Bruno Hangartnera. Realizacja
zastawu przez Kredytodawmoze spowodowé&zamiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Emitent jest stromnastpujacych transakcji z podmiotami poagianymi (w rozumieniu MSR 24),
majcych istotny wptyw na jego dziatald@

[l.
V.

Umowy Emitenta ze SWISSMED NieruchofodSp. z o.0.
Umowy Emitenta z Prywatnym Serwisem Medycznymz.o.
Umowy Emitenta z Theo Frey Aktiengesellschafsiedzila w Bern, Szwajcaria

Umowy SWISSMED Nieruchomigi Sp. z 0.0. z Prywatnym Serwisem Medycznym
Sp. z o.0.

Umowy Emitenta ze SWISSMED Nieruchoméci Sp. z 0.0.

Swissmed Nieruchordoi Sp. z 0.0. jest podmiotem, nad ktérym Emitenagjje kontrog
z tytutu posiadania 100% udziatow.

1. Umowa sprzedg nieruchomeci

2. Umowa przyrzeczenia udzieleniazpozki

3. Umowa najmu pomieszazezytkowych — budynek Szpitala

4. Umowa najmu pomieszazezytkowych — budynek Przychodni

5. Umowa zlecenia prowadzenia biura oraz obstdgiinistracyjnej nieruchonsoi.

1. Umowa sprzeday nieruchomasci

Umowa zawarta zostata 1 winéa 2005 r. pongidzy Emitentem a spédkzalezng SWISSMED
Nieruchomdci Sp. Z 0.0., w ktorej Emitent posiada 100% udziato

Na mocy umowy sprzedg SWISSMED Nieruchomiei Sp. Z 0.0 nabyta trzy nieruchoduo
stanowice wltasné¢ Emitenta:

1. nieruchomé¢ stanowica dziatke gruntu nr 117/3 o obszarze 11.81§(jedenacie
tysiecy osiemset dziewinascie metr. kwadr.), potmng w Gdaisku przy ulicy
Wilenskiej nr 44, dla ktorej &1 Rejonowy Gdask-Poinoc w Gdiasku prowadzi ksige
wieczyst Kw. nr GD1G/00051094/0,

2. nieruchomé¢ stanowica dziatke gruntu nr 20/2 o obszarze 5106 (pie¢set dziesi¢
metr. kwadr.), poteona w Gdaisku przy ulicy Sktodowskie-Curie nr 6, dla ktorejdS
Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdéasku prowadzi ksige wieczyst Kw. nr
GD1G/00087169/8,

3. lokal niemieszkalny stanowgy odibng nieruchomeé¢, potazony przy ulicy M.
Sktodowskiej-Curie nr 5 w Gaaku, o powierzchnizytkowej 649 m (szec¢set
czterdziéci dziewi¢ metr. kwadrat.) obejmagy: w piwnicy: kottowng, pomieszczenie
do destylacji wody, pomieszczenie gospodarcze, esrozenie serwerowni i centrali
telefonicznej, pomieszczenie socjalne i korytareeparterze: rejestracjgabinet
pielegniarski oraz 3 (trzy) gabinety okulistyczne, nackrze: 2 (dwa) gabinety
konsultacyjne, gabinet USG, gabinet gastroenteictog, gabinet ginekologiczny oraz
wc i na Il petrze 2 (dwa) pomieszczenia administracyjne; dladgoé Sd Rejonowy
Gdaisk-Poétnoc w Gdasku prowadzi ksige wieczyst Kw. nr GD1G/00087552/0. Do
powyzszego lokalu stanowtego odgbng nieruchomé¢ przynaley udziat wynoszcy
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76/100 (siedemdziegiszedé/sto) czsci w uzytkowaniu wieczystym dziatki gruntu pod
budynkiem i we wspétwtasioi czesci wspélnych budynku pofmnego na tej dziatce
gruntu, obgtych kskga wieczyst Kw. nr 71053 prowadzanprzez Sd Rejonowy
Gdaisk Poinoc w Gdasku.

Opisane wyej nieruchoméci staty s¢ wiasnacia Emitenta na podstawie umow sprzage
1999 2000 roku od Gminy Miasta Gdkka, z& opisany lokal niemieszkalny stanaey
odrebng nieruchomé¢ na podstawie umowy ustanowienia guirej wiasnéci lokali i
sprzeday lokalu w 1999 roku.

Opisana wyej dziatka gruntu nr 117/3 potona przy ulicy Wiléskiej nr 44 zabudowana jest
budynkami i budowlami szpitala, gdziatka nr 20/2 potona przy ulicy Skiodowskie-Curie
nr 6 stanowi utwardzaenbudowlami parkingowymi nieruchorédi na ten cel jest
wykorzystywana.

Nieruchomdci sprzedane zostaty spétce SWISSMED Nieruch@in®p. z 0.0. zaakzm kwote
49.168.000,- (czterdZei dziewie¢ miliondw sto sz&dziesiat osiem tysicy) ztotych, w tym:

1. nieruchoméc¢ objeta Kw. nr GD1G/00051094/0 (dziatka nr 117/3) za kewt6.970.000.-
(czterdzigci sze&¢ milionow dziewecéset siedemdziesti tysiecy) ztotych, obejmujca
nalezny podatek VAT,

2. nieruchomé¢ objeta Kw. nr GD1G/00087169/8 (dziatka nr 20/2) za ky@8.000.-
(dziewie¢dziesit osiem tysicy) ztotych,

3. lokal niemieszkalny stanowgy odrbng nieruchomeé¢, obty Kw. nr GD1G/00087552/0
za kwot; 2.100.000.- (dwa miliony sto tysly) ztotych.

Nieruchomdci objete Kw. nr: GD1G/00087169/8 i GD1G/00087552/0 staihotowar
uzywany w rozumieniu art.43 ust.2 pkt 1 ustawy o pgldad towardow i ustug, tak we ich
sprzeda zwolniona byta od podatku od towaréw i ustug ndgiawie art. 43 ust.1 pkt 2 tej
ustawy w zwazku z art. 29 ust. 5 tej ustawy.

Czes¢ ceny w kwocie 27.042.400,- (dwadsmea siedem milionow czterdZiei dwa tysice
czterysta) ztotych zostata zaptacona z kredytu baekjoudzielonego Kupugej przez BRE
Bank Hipoteczny S.A z siedzilw Warszawie UmowKredytu nr KZ/05/0082 z dnia

11 sierpnia 2005 roku, g&z¢$¢ ceny w kwocie 7.866.880,- (siedem milionéw osieimse
sze&cdziesit sz&c¢ tysiecy osiemset osiemdzias) ztotych zostata zaptacona bezpinio przez
Kupujaca do kaica2005 roku.

Pozostata a¢g¢ ceny w kwocie 14.258.720,- (cztetnge miliondw dwidcie picdziesiat osiem
tysiecy siedemset dwadziga) ztotych, zgodnie z Umawnsprzeday, zostanie zaptacona
najp&niej w terminie do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Co do obowizku zaptaty pozostatej eci ceny w podanej wysokoi i wskazany sposéb
Przedstawiciel SWISSMED Nieruchosdud Spotki z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila
w Gdaisku poddat reprezentowapotke egzekuciji wprost z aktu notarialnego stosownie do
art. 777 81. pkt 4 kodeksu pgsbwania cywilnego.

Wydanie nieruchomiei Kupujacej nasipito z dniem 1 wrzénia 2005 r. W dniu wydania
przeszty na Kupuga wszelkie korzyci i cigzary zwhzane z nabytymi nieruchorgmami.

BRE Bank Hipoteczny S.A z siedzilv Warszawie udzielit SWISSMED Nieruchoiuo

Sp. z 0.0. umownr KZ/05/0082 z dnia 11 sierpnia 2005 roku, kredytwysokdci 6.910.000.-
(sze&¢ milionow dziewecéset dziesi¢ tysieccy) EURO z przeznaczeniem na pokryciesczceny
nabycia nieruchonsai, opisanych powiej. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy
procentowej - w dniu zawarcia umowy oprocentowdamnezlytu wynosito 2,13% (dwa i 13/100
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procent) w stosunku rocznym i jest pekszone o max Banku w wysokéci 2,5 % (dwa i
50/100 procent). Termin sptaty kredytu zostat ékney na dzié 28 sierpnia 2022 roku

Zabezpieczeniem splaty kapitatu pawsyego kredytu oraz odsetek umownych, zwyktych i
podwyzszonych i innych naf@aosci Banku wynikagcych z umowy kredytuas
- hipoteka zwyktagczna w kwocie 6.910.000.- (sZemiliondéw dziewicset dziesi¢

tysiecy) EURO oraz

- hipoteka kaucyjnaatzna do wysoki 3.455.000.- (trzy miliony czterystagodziesat
piec tysigcy) ztotych — ustanowione na opisanychzefy nabytych nieruchondoiach.

Whiosek o wpis powsszych hipotek w dziatach IV kgl wieczystych Kw. nr
GD1G/00051094/0, Kw. nr GD1G/00087169/8 i Kw. nr BR00087552/0 zostat ztony przez
SWISSMED Nieruchom&i Sp. Z 0.0. do &lu Rejonowego Gdak-Potnoc w Gdiasku.

2. Umowa przyrzeczenia udzielenia pgyczki

Umowa przyrzeczenia udzieleniazyozki zawarta zostata 13 wigea 2005 r. pongidzy
Emitentem a spolkzalezna SWISSMED Nieruchomiei Sp. z 0.0. Poyczka ma zosta
udzielona w celu zagwarantowania zaptaty przezkgprdlezna pozostatej czci ceny za zakup
nieruchomeci przy ul. Wileaskiej 44 oraz przy ul. Sktodowskiej-Curie 5 i 6 prgie z Umow
Sprzeday Nieruchomdci zawartej przez Strony w dniu 1 winea 2005. Wyptata payczki
nastpi przez zarachowanie na poczet zok@ah wynikajacych z Umowy Sprzedst
Nieruchomdci.

Na mocy Umowy Emitent przyrzekt udziekpotce zalenej pazyczki w maksymalnej
wysokdaci 22.125.600,00 PLN w dwaoch ratach, ktérych makaiya wysokéc¢ bedzie wynost:

| rata — 7.866.880,00 PLN
Il rata — 14.258.720,00 PLN.

Zgodnie z zapisami Umowy przyrzeczenia udzielenigygzki, Prezes Zasdu SWISSMED
Nieruchomdci Sp. z 0.0. udzielit BRE Bankowi Hipotecznemu SzAsiedzila w Warszawie
nieodwotalnego petnomocnictwa do zémia w imieniu SWISSMED Nieruchorém Sp. z o0.0.
oswiadczenia woli skierowanego do SWISSMED Centrumodda S.A. dotyczcegozadania
zawarcia Przyrzeczonej Umowy Brzki oraz ztageniazadania wyptaty kwoty rat payczki w
nastpujacy sposoéb:

- zadanie zawarcia Przyrzeczonej Umowyziaczki taczni z wyptad pierwszej raty poyczki
nie wczdéniej niz 31.12.2005 r. i nie piej niz 10.01.2006 r., w kwocie stanagej raznice
pomiedzy kwot, wymagaln na dzié 31.12.2005 r., zgodnie z Umav@przeday
Nieruchomdci a kwot zaptacon do tego dnia przez SWISSMED Nieruchaimidsp. z 0.0.

- zadania wyptaty drugiej raty pgczki nie wczéniej niz 31.12.2007 r. i nie paiej niz
10.01.2008 r. w kwocie stanayekej r&znice pomiedzy kwot wymagalm zgodnie z Umow
Sprzeday Nieruchomdci a kwot zaptacon do tego dnia przez SWISSMED Nieruchaitio
Sp. z o.0.

Emitent przyrzekt przekazaspotce zalenejsrodki piengzne w terminie 5 dni roboczych od
dnia zt@eniazadania wyptaty. W wypadku nie zteniazadania wyptaty raty po/czki w
terminie zobowjzanie Emitenta do wyptaty przyrzeczonej ratyymzki wygasa.

Spotka zalena zobowdzata s¢ zwrock kwote pozyczki wraz z odsetkami ustawowymi w ratach
z nadwyek finansowych w terminie do dnia 31 grudnia 201% rastrzeeniem,ze sptata
pozyczki bedzie podporadkowana sptacie kredytu zagnictego przez spétkzalezna w BRE
Bank Hipotecznym S.A. na podstawie Umowy KredytiK#/05/0082 z dnia 11.08.2005 r.
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3. Umowa najmu Pomieszcaeuzytkowych — budynek Szpitala ul. Wilaiska

Umowa zawarta zostata 1 wérnéa 2005 r. pongidzy Emitentem (Najemag a spotk zalezna
SWISSMED Nieruchom&i Sp. z 0.0.(Wynajmagym)

Na podstawie Umowy Wynajmagy oddat Najemcy doaywania znajdujce st w Szpitalu przy

ul. Wilenskiej 44 pomieszczenia gdznej powierzchni najmu 7.910,8 m2 z wogeniem

nastpujacych pomieszcze

- laboratorium (pomieszczenia o numerach 2.158a922360, 2.161, 2.162, 2.163, 2.164,
2.165, 2.166, 2.167, 2.168, 2.169)

- apteki (pomieszczenia o numerach 2.170, 2.171222.173)

- restauracji (pomieszczenia o numerach 2.113, 22145, 2.116, 2.117, 2.117a, 2.118,
2.119, 2.120, 2.121, 2.122, 2.123)

- kiosku (pomieszczenia numer: 1.002, 1.002a)

- pomieszczé numer: 1.088, 1.089a, 1.089, 1.090, 1.091, 1.0983, 1.094, 1.095, 1.096,
1.097, 1.098, 1.099, 1.100, 1.1014a, 1.104a, 2.B557.

Powierzchnia Najmu stanowi podstadia obliczania czynszu i wszelkich innych rialesci, o
ktorych mowa w Umowie i ktéreaobliczane w odniesieniu do Powierzchni Najmu. Naja
wyrazit zgod na wspétkorzystanie z przedmiotu najmu z innyndmp@tamiswiadczcymi
ustugi medyczne.

Przedmiot Najmu oddany zostat Najemcy do odptatnegwania na 10 lat od dnia zawarcia
umowy najmu. Za kywanie Przedmiotu Najmu Najemca ptaci Wynajacemu czynsz najmu
w wysokaci kwoty stanowicej iloczyn powierzchni najmu i ztotowej rownowaitol10 EUR
(przeliczonych na PLN pgrednim kursie NBP z tabeli kurséw naddni roboczych
poprzedzajce termin wymagalniei czynszu) za m2, w ktérym zawarteaptaty eksploatacyjne,
Z wyjatkiem kosztéw zwgzanych z korzystaniem zdzy telefonicznych i internetowych.

Najemca ma prawo udegniac Przedmiot Najmu osobom trzecim. Zawarcie umowynagau
nie wymaga pisemnej zgody Wynajracggo.

4. Umowa najmu Pomieszczi uzytkowych —budynek Przychodni ul. Sktodowskiej-Curie

Umowa zawarta zostata 1 wénéa 2005 r. pongidzy Emitentem (Najemag a spotk zalezna
SWISSMED Nieruchom&i Sp. z 0.0.(Wynajmagym).

Na mocy Umowy Wynajmuagy oddat Najemcy doaywania znajdujce s¢ w Przychodni przy

ul. Sktodowskiej-Curie 5 pomieszczeniaaoznej powierzchni najmu 678,10 m2. Powierzchnia
Najmu stanowi podstaydla obliczania czynszu i wszelkich innych riaeci, o ktérych mowa

w Umowie i ktére g obliczane w odniesieniu do Powierzchni Najmu. Naja wyrazit zgod na
wspotkorzystanie z przedmiotu najmu z innymi podamai swiadczcymi ustugi medyczne.

Przedmiot Najmu zostat oddany do odptatnegypwania przez Najengcna okres 10 lat od dnia
zawarcia umowy najmu. Zaywanie Przedmiotu Najmu Najemca ptaci Wynajacemu
czynsz najmu w wysokai kwoty stanowicej iloczyn powierzchni najmu i ztotowej
rownowartéci 10 EUR (przeliczonych na PLN geednim kursie NBP z tabeli kurséw nai
dni roboczych poprzedzgje termin wymagalngi czynszu) za m2, w ktéorym zawarteaptaty
eksploatacyjne, z wyfkiem kosztow zwjzanych z korzystaniem zdzy telefonicznych i
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internetowych. Najemca ma prawo udgstiac Przedmiot Najmu osobom trzecim. Zawarcie
umowy podnajmu nie wymaga pisemnej zgody Wynajeego.

5. Umowa zlecenia prowadzenia biura oraz obstugi awinistracyjnej nieruchomosci nr
01/SWD/SDDN

Umowa zlecenia prowadzenia biura oraz obstugi agtnacyjnej nieruchomiei nr
01/SWD/SDDN zawarta zostata 1 wén& 2005 r. pongidzy Emitentem (Zleceniobiogk a
spotka zalezna SWISSMED Nieruchomiei Sp. z 0.0.(Zleceniodawk

Na mocy Umowy Zleceniodawca zlecit a Zleceniobiazoownzat st do prowadzenia biura
Zleceniodawcy w zakresie:

a. kontaktow z najemcami,

b. windykacji nalenaosci,

kontaktow z podmiotami administracji i bankami,

. przyjmowania i wysytania korespondenciji,

obstugi linii telefonicznych, faksu i poczty elesiicznej,

wystawiania i ewidencji faktur,

inkasa nalenosci z tytutu umow najmu i realizacji uméw przekaztrybie art.921 Kodeksu
Cywilnego,

h. prowadzenia rejestracji obrotu gotowkowego.

@ =~ 2o

Miesigczne wynagrodzenie Zleceniobiorcy za wykonywanigorsci prowadzenia biura
WYNOSi:
- 50.000 zt netto optaty statej oraz

- opfata zmienna ustalana migsinie w drodze kalkulacji, naliczana w migsi hast¢pujacym
po miesacu rozliczeniowym.

Optata zmienna stosowana jest aognie w przypadku, gdy zakres obstugi administraglyjest
szerszy ni typowy zakres czynrigi powtarzanych miestznie. Wynagrodzenie pogkiszone
jest o podatek VAT wg stawki 22%.

Na mocy Umowy Zleceniobiorca patisic takze, za pérednictwem wydzielonego

organizacyjnie Operatora Infrastruktury SWISSMED tdem Zdrowia S.A. Oddziat w

Gdaisku, statej obstugi administracyjnej nieruchaeileceniodawcy potmonych w Gdasku

przy ul. Wilenskiej 44 (Szpital) oraz przy ul. M. Sktodowskieji@u5 i 6 (Przychodnia) w

zakresie:

a) zapewnienia mdiwosci korzystania zdczy telekomunikacyjnych i sieci internetowej,

b) udostpnienia sprgtu komputerowego wraz z nieglnym oprogramowaniem,

C) utrzymania w nalgytym stanie poradku i czystdéci wewmtrz i na zewantrz budynkéw, wraz
z terenem zielonym i chodnikiem,

d) zapewnienia ochrony obiektéw,

e) zapewnienia prawidtowego funkcjonowania budynkowitsta i Przychodni,

f) modernizacji i adaptacji pomieszézenajduacych se¢ w budynkach Szpitala i Przychodni.

Nadzor i kontro¢ nad naleytym wykonywaniem powierzonych zadpetni Zleceniodawca.

Zleceniobiorca wykonuje obstgg@dministracyja nieruchoméci zgodnie z poleceniami i

zarzadzeniami Zleceniodawcy. Wszelkie czysoinZleceniobiorca wykonuje na rzecz i w
imieniu Zleceniodawcy.
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Miesieczne wynagrodzenie Zleceniobiorcy za wykonywanisopici obstugi administracyjnej
WYNosi:
- 50.000 zt netto optaty statej oraz

- optata zmienna ustalana migsinie w drodze kalkulacji, naliczana w miggi nas¢pujacym
po miesicu rozliczeniowym.

Optata zmienna stosowana jest aognie w przypadku, gdy zakres obstugi administragjyjest
szerszy ni typowy zakres czynrigi powtarzanych miestznie. Wynagrodzenie pogkiszone
jest o podatek VAT wg stawki 22%.

Umowa zawarta zostata na czas niegdliorey. Strony maj mazliwosé jej wypowiedzenia z
zachowaniem 3-miegtznego okresu wypowiedzenia.

[I. Umowy zawarte przez Emitenta z Prywatnym Serwsem Medycznym Sp. z 0.0.

Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. jest podmiotead ktorym Emitent sprawuje kontgol
Z tytutu posiadania 100% udziatow.

1. Umowa Statego Zlecenia na realizagjviadczés medycznych,

2. Umowa o korzystanie z nieruchofodi wyposaenia szpitala oraz komplementarnych
ustug medycznych - Szpital ul. Wilska 44,

3. Umowa o korzystanie z infrastruktury - PrzychodmiaSktodowskiej-Curie 5,
Umowa nr 36/P/2004 o korzystanie z gabinetu koasyjhego.

1. Umowa Statego Zlecenia na realizaggwiadczar medycznych

Na mocy Umowy Statego Zlecenia na realizdgyiadczés medycznych Zleceniodawca

(Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0.) zlecit Emitavitswiadczenie w imieniu i na rzecz

Prywatnego Serwisu Medycznego Sp. z 0.0.gpagicych ustug medycznych:

- udzielaniu konsultacji lekarskigbrzez lekarzy Emitenta, za gestanowica 50% ceny
wizyty;

- wykonywanie zabiegéw chirurgicznycha wynagrodzeniem naieym SWISSMED w
wysokasci 80%-90% ceny zabiegu;

- wykonywanie przez lekarzy SWISSMED procedur medychrambulatoryjnyclkiw ramach
poradni chirurgicznej) oraz Izby Przyj za wynagrodzeniem stanawym 47% ceny danej
procedury;

- wykonywanie_bad@adiagnostycznychTK, RTG, USG, USG Doppler, EKG, EKG
wysitkowe, EKG cénieniowe, holter, gastroskopia, kolonoskopia, palgzenia,
sigmoskopia, bac, spirometria, rektoskopia, odcralaesty alergiczne, badanie nasienia,
inseminacja, za cerstanowaca 95% ceny procedury medycznej.

Odptatnd¢ za korzystanie z infrastruktury, komplementarnegismnedyczne Zleceniodawca
ponosi zgodnie z warunkami umowy 36/P/2004 z dai@®.2004 r. lub umowy 01/SKL/2005 z
dnia 01.04.2005 r.
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2. Umowa o korzystanie z nieruchonmsxi i wyposazenia szpitala oraz komplementarnych
ustug medycznych — Szpital ul. Wiléska 44

Umowa zawarta zostata przez Emitenta z PrywatnywiSem Medycznym Sp. z 0.0. (obecnie
spoétka zalena Emitenta) 27 lutego 2004 r. Dotycyiadczenia ustug medycznych w budynku
Szpitala przy ul. Wiléskiej 44.

Umowa reguluje korzystanie przez spp#alezng z nieruchoméci i wyposaenia szpitala przy
ul. Wilenskiej 44 w Gdasku, z gabinetow konsultacyjnych oraz zadea i aparatury
znajdupcych st w szpitalu, a take korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnegug
pielegniarskich i administrowania dokumentaojedyczi przez NZOZ SWISSMED Centrum
Zdrowia, ustug medycznych wykonywanych przez NZQ¥ISSMED Centrum Zdrowia na
zlecenie Prywatnego Serwisu Medycznego oraz ustagrastracyjnych zwizanych z
inkasowaniem i rozliczaniedgrodkéw pienéznych.

Za korzystanie z gabinetow konsultacyjnych Prywa&eywis Medyczny ptaci Emitentowi
mieskczny czynsz réwny sumie iloczynu liczby porad lekizch udzielonych w gabinecie
konsultacyjnym i uzgodnionej w umowie stawki zdrggwizyte oraz optat stah w wysokdaci
okreslonej w umowie. Optaty za podstawowe ustugi gelarskie oraz inne ustugi zlecone
rozliczane g analogicznie.

Okres obowgzywania Umowy przeditony zostat aneksem do dnia 31.03.2010 r.

3. Umowa o korzystanie z infrastruktury nr 01/SKL/2005 — Przychodnia ul. Sktodowskiej-
Curie 5

Dnia 1 kwietnia 2005 r. poruizy Emitentem a Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. z
0.0.(obecnie spotka zalea Emitenta) zawarta zostata Umowa nr 01/SKL/2008/aiaca
swiadczenia ustug medycznych w budynku Przychodzy pit. Sktodowskiej-Curie 5.

Umowa reguluje stosunki umowne namywane w zakresie korzystania z gabinetow
konsultacyjnych w przychodni przy ul. M. SktodowskCurie 5 w Gdasku, a take wynajem
urzadzen i aparatury medycznej, korzystanie z infrastruktiglekomunikacyjnej, ustug
pielegniarskich i administrowania dokumentaajedyczi, ustug medycznych wykonywanych
przez NZOZ SWISSMED Centrum Zdrowia na zlecenienRitpego Serwisu Medycznego
Sp. z 0.0. oraz ustug administracyjnych aeinych z inkasowaniem i rozliczanignodkow
pienigznych.

Za korzystanie z gabinetéw konsultacyjnych Prywa&eywis Medyczny Sp. z 0.0. ptaci
Emitentowi miesiczny czynsz rowny sumie iloczynu liczby porad lekach udzielonych w
gabinecie konsultacyjnym i uzgodnionej w umowaengti za jedn wizyte oraz optat stah w
wysokasci okreslonej w umowie. Optaty za podstawowe ustugi gieiarskie oraz inne ustugi
zlecone rozliczaneasanalogicznie.

Umowa zostata zawarta na czas ékmey do dnia 31.03.2010 r.

4. Umowa nr 36/P/2004 o korzystanie z gabinetu koakacyjnego

Umowa zostata zawarta 2 maja 2004 r. w &a#a pomédzy Emitentem a spddkzalezna
SWISSMED Nieruchomgi Sp. z 0.0.(dytkownikiem) Dotyczy korzystania z gabinetu
konsultacyjnego w budynku Szpitala SWISSMED przyiilenskiej 44 w Gdasku,
korzystania z podstawowych ustug pggliarskich, z urgdzea i aparatury oraz z infrastruktury
telekomunikacyjnej.
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W celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania gabikensultacyjnego, SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A. zapewni, na bazie personeldytmnego Zaktadu Opieki Zdrowotnej
SWISSMED Centrum Zdrowia, w ramach ebinej umowy Statego Zlecenia na realizacj
swiadczeé medycznych, obstugpielegniarsk obejmujca: przygotowanie gabinetu i stz
medycznego do wizyty, rejestraaraz przygotowanie pacjentow i dokumentacji medggzio
wizyty, zapewnienie materiatbw medycznych wymaganyogabinetach konsultacyjnych w
mysl obowiazujacych przepiséw, oraz umawianie wizyt i inne zwyora) naleace do
podstawowych obowrzkow piekgniarek - zwane podstawowymi ustugami gigliarskimi.

Na mocy niniejszej Umowy kytkownik zlecit NZOZ SWISSMED Centrum Zdrowia
prowadzenie rejestracji zdafzmedycznych i przechowywanie dokumentacji medycznej
Dokumentacja medyczna przechowywana jest przez NE@ZSSMED Centrum Zdrowia w
placéwce przy ul. Wilgskiej 44. Zasady przechowywania i udgstiania dokumentacji
medycznej regulyjstosowne przepisy prawa.

Wyposaenie gabinetu w spgz wymagany w gabinetach konsultacyjnych zapewnia
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. Oddziat w Gidu.

Za korzystanie z gabinetu konsultacyjneggy/tdownik ptaci Wynajmujcemu miesiczny

czynsz rowny sumie iloczynu liczby porad lekarskictzielonych w gabinecie konsultacyjnym i
okreslonej stawki za jednwizyte, oraz optaty statej. Nataosci z tytutu optat czynszowych
wymagalne i ptatneasz dotu, 10-go dnia kalego miesijca i ustalaneasna podstawie
przekazywanych przez NZOZ SWISSMED Centrum Zdrowfarmacji o liczbie porad
lekarskich, ktére odbyty siw miesicu poprzednim.

Umowa zawarta zostata na czas nieéliorey, z maliwoscia jej wczeniejszego wypowiedzenia
przez kada ze Stron z zachowaniem 1-migsinego okresu wypowiedzenia.

[l Umowy zawarte przez Emitenta z Theo Frey Aktiengesellschaftz siedzity w Bernie,
Szwajcaria

Theo Frey Aktiengesellschaft jest podmiotem pojasyan wraz z Emitentem pod wspaln
kontrolh Pana Brunona Hangartnera, ktory w Theo Frey Akgselischaft posiada 80%
akcji poprzez podmiot Theo Frey Holding AG, nadriid sprawuje kontrelz tytutu
posiadania 100% akcji.

Umowa sprzeday udziatbw w spoétce z o.o.

Dnia 4 padziernika 2005 r. w Gdeku pom¢dzy SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. a Theo
Frey Aktiengesellschaft z siedzilv Brnie, Szwajcaria, zawarta zostata Umowa spraeda
udziatéw w spoétce Prywatny Serwis Medyczny Sp.a bla mocy Umowy Sprzeda
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. nabyta aazna kwog¢ 200.000 PLN 5.912 (pt tysiecy
dziewiéset dwanscie) udziatbw o wartici nominalnej 100 PLN (sto ztotych) kdy, co
stanowito 100% udziatow w kapitale i w glosach praicobrad Walnego Zgromadzenia spoiki
Prywatny Serwis Medyczny Sp. z o.0.

IV. Umowy zawarte przez SWISSMED Nieruchomé&ci Sp. z 0.0. z Prywatnym Serwisem
Medycznym Sp. z 0.0.

SWISSMED Nieruchom&i Sp. z 0.0. i Prywatny Serwis Medyczny Sp.@ &
podmiotami, nad ktorymi Emitent sprawuje kongraltytutu posiadania 100% udziatéw w
kazdym z nich

1. Umowa Najmu - Szpital SWISSMED na ul. Wikkiej 44
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2. Umowa Najmu — Przychodnia SWISSMED na ul. Sktodoejs&iurie 5

1.Umowa Najmu - Szpital SWISSMED na ul. Wil@éskiej 44

Umowa zawarta zostata 1 winea 2005 r. Reguluje stosunki umowne ng@ne pomgdzy
Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. z o.oz\tkownikiem) a SWISSMED Nieruchoniai

Sp. z 0.0. (Wynajmyggym) w zakresie korzystania z gabinetéw konsultaggti na terenie
Szpitala SWISSMED w Gaaku przy ul. Wiléskiej 44. Przedmiotem umowy najmu jest
gabinet konsultacyjny bez wypasaia w sprzt niezlzdny do udzielania porad lekarskich.
Gabinet konsultacyjnyaytkowany na mocy niniejszej umowy jest przydzielaotacyjnie, zgodnie
z harmonogramem wizyt pacjentow, w dniach tygodgidzinach uzgodnionych guzy stronami
umowy. Wynajmujcy nie gwarantuje przydziatu tego samego gabinetezpcaty czas trwania
umowy.

Kazdy pacjent przyjmowany przezzitkownika w gabinecie konsultacyjnym, musi zésta
zarejestrowany w rejestracji, bez wajh na zakres udzielanej porady. Naruszenie tego
postanowienia umowy nie spowodowanatychmiastowe wypowiedzenie umowy i uprawnia
bedzie Wynajmucego do dochodzenia kary umownej w wysskokreslonej jako
dwudziestokrotng ceny jednej wizyty ustalonej dla pacjentéunttkownika.

Strony ustality wysok& czynszu za korzystanie z gabinetu konsultacyjivegaocie 15 zt za
wizyte, oraz optat stah w kwocie 166 zt. Do powszych cen doliczany jest podatek VAT.
Umowa zawarta zostata na czas nieélrgy od 01.09.2005 r.

2. Umowa najmu — Przychodnia SWISSMED na ul. Sktodeskiej-Curie 5 NR
N/01/SKL/2005

Umowa zawarta zostata 1 winea 2005 r. Reguluje stosunki umowne ng@ne pomgdzy
Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. z o.oz\tkownikiem) a SWISSMED Nieruchoniai
Sp. z 0.0.( Wynajmyggym) w zakresie korzystania z gabinetéw konsultaggti na terenie
Przychodni SWISSMED w Gdaku przy ul. Sktodowskiej-Curie 5.

Pod pogciem ,,Gabinety konsultacyjne” rozumie giomieszczenia, przeznaczone do udzielania
porad lekarskich, zlokalizowane w budynku przyMil.Skiodowskiej Curie 5 w Gaaku wraz z
infrastruktug towarzyszca.

Gabinety konsultacyjnezytkowane na mocy niniejszej umowy @rzydzielane rotacyjnie, zgodnie
z harmonogramem wizyt pacjentéw, w dniach tygodg@dzinach uzgodnionych guzy stronami
umowy. Wynajmujcy nie gwarantuje przydziatu tych samych gabingpdzez caty czas trwania
umowy.

Kazdy pacjent przyjmowany przezziitkownika w gabinecie konsultacyjnym, musi zésta
zarejestrowany w rejestracji przychodni. Naruszéeg® postanowienia umowy e
spowodowa natychmiastowe wypowiedzenie umowy i uprawrbadzie Wynajmujcego do
dochodzenia kary umownej w wysakodwudziestokrotnéci ceny jednej wizyty ustalonej dla
pacjentow Wytkownika.

Za korzystanie z gabinetu konsultacyjnegoytdownik ptaci Wynajmujcemu miesiczny
czynsz rowny sumie iloczynu liczby porad lekarskicizielonych w gabinetach konsultacyjnych
i okreslonych w postanowieniach szczeg6towych stawki dagevizyte, oraz optaty state;.

Naleznosci z tytutu optat czynszowych, o ktérych mowa wepst 1, wymagalne i ptatne g
dotu, 10-go dnia kadego miesijca i ustalaneasna podstawie przekazywanych przez NZOZ
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SWISSMED Centrum Zdrowia informacji o liczbie pora#tarskich, ktore odbyty siw
mieskcu poprzednim.

Umowa zostata zawarta na czas niesliorey od 01.09.2005 .

W celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania gabmétonsultacyjnych, SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A. zapewnit, na bazie personetdynznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej
SWISSMED Centrum Zdrowia, w ramach elinej umowy Statego Zlecenia na realizacj
swiadczé medycznych, obstegpielegniarsk obejmujca: przygotowanie gabinetu i spitn
medycznego do wizyty, rejestragraz przygotowanie pacjentdw i dokumentacji medggzio
wizyty, zapewnienie materiatbw medycznych wymaganyogabinetach konsultacyjnych w
mysl obowiazujacych przepisdw, oraz umawianie wizyt i inne zwyor& naleace do
podstawowych obowkkow piekgniarek - zwane podstawowymi ustugami gigliarskimi.

Inne ustugi piefgniarskie znajdugce s¢ w ofercie NZOZ SWISSMED Centrum Zdrowia
wykonywane g przez personel pigjniarski Zaktadu Opieki Zdrowotnej SWISSMED Centrum
Zdrowia na podstawie oglinych zlecé wystawianych przez ¥ytkownika.

20 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZ ACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe za lata 2003-200&az ich badanie

Zbadane przez biegtego rewidenta historyczne indgjenfinansowe obejmupstatnie 3 lata
obrotowe: 2003, 2004 i 2005.

W niniejszym prospekcie emisyjnym Emitent korzysta&liwosci prezentacji jedynie
skonsolidowanych sprawoziinansowych zgodnie z artykutem 35 ust. 1 oraz3ik8
zalcznika | rozporzdzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 z dnia 29édnia 2004 .
w sprawie informacji zawartych w prospektach enmggh oraz formy, wiczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyghyoraz rozpowszechniania reklam.

W latach 2003-2004 Emitent nie spguizat skonsolidowanych sprawozdiinansowych.
Emitent sporzdzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe za @}2v zwazku

z powstaniem Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 200&u. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato spaydzone zgodnie z MSR/MSSF. Za dane porownywalne ¢gizgane
finansowe ze sprawozdania jednostkowego Emitentakza004 dostosowane do zasad

I wymogoéw MSR/MSSF-.

Sprawozdanie roczne Emitenta za rok 2003 obejoeupkres do 1 stycznia 2003 roku do 11
grudnia 2003 roku zostato zamieszczone e rozd¥idld’rospektu Emisyjnego Akcji Serii B i
C dostpnym na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.swissmed.pl/l/prospekt/prospekt SWISSMgD.

Sprawozdanie roczne Emitenta za 2003 rok zostaldarteaprzez biegtego rewidenta. Opinia z
jego badania znajdujecsna stronie 108 w pkt. 20.1.3 Prospektu Emisyjn&kgi Serii E
Emitenta dosfjonym na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.swissmed.pl/l/prospekt/SWISSMED_Prospé&khisyjny Serii_E.pdf

Sprawozdanie roczne Emitenta za rok 2004 obejreupkres od 12 grudnia 2003 roku do 31
grudnia 2004 roku zostaly zbadane przez biegtegaenta. Opinia i raport biegtego rewidenta
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Z badaniagzamieszczone w raporcie rocznym Emitenta za 20KAdos¢pnym na stronie
internetowej Emitenta pod adresefmttp://www.swissmed.pl/l/raporty/raport_roczny 2Q6ef

Skonsolidowane sprawozdanie roczne Emitenta za00k Bbejmujce okres od 1stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku zostaty zbadane pozsgtego rewidenta. Opinia i raport biegtego
rewidenta z badania gamieszczone w raporcie rocznym Emitenta za 200=dastpnym na
stronie internetowej Emitenta pod adreséiip://www.swissmed.pl/l/raporty/SRR_2005.pdf

20.2 Informacje finansowe pro forma

W opinii Emitenta ostatnim zdarzeniem zobgxuijacym do przedstawienia informacji
finansowych pro forma byta przeprowadzona w dnwraesnia 2005 roku transakcja zbycia
przez Emitenta nieruchoré@ na rzecz spotki zaleej SWISSMED Nieruchomgi Sp. z o.0.
Informacje finansowa pro forma spadzona celem wykazania zmian w aktywach i pasywach
wg stanu na dzie30.06.2005 roku oraz rachunku zyskéw i strat za®kd 01.01.2005 r. do
30.06.2005 r. Emitenta i wraz z raportem niezadgo biegtego rewidenta zamieszczona w
prospekcie emisyjnym akcji serii E na stronie 118tgmym na stronie internetowej Emitenta
pod adresem:

http://www.swissmed.pl/l/prospekt/Swissmed Prospghtisyjny Serii E.pdf

20.3 Sprawozdania finansowe

Emitent sporzdzit pierwsze skonsolidowane sprawozdania finansoave005 rok.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kamigt Emitenta za okres od dnia 1
stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. zostatozgmone zgodnie z MSR/MSSF i zawiera dane
porownywalne za rok 2004 dostosowane do wymogow NEFSF.

20.4 Badanie historycznych rocznych sprawozdé finansowych

20.4.1 Oswiadczenie stwierdzagce,ze historyczne informacje finansowe zostaty zbadane
przez biegtego rewidenta

Emitent dwiadcza,ze historyczne informacje finansowe za lata 2003520mieszczone w
niniejszym prospekcie emisyjnym, poprzez odestarostaty zbadane przez biegtego rewidenta.
Historyczne informacje finansowe za lata 2004-2808§poradzone oraz przedstawione zgodnie
z formg jaka zostanie przyfa w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansaw@rupy
Kapitatowej Emitenta za rok 2006, z uwadhieniem standardow i zasad rachunkésivoraz
przepisow prawnych mggych zastosowanie dla takiego rocznego sprawozdiaaiasowego.

Emitent gwiadcza ponadta;e nie byto przypadku odmowy przez biegtego rewidemrazenia
opinii o badanych historycznych informacjach finanwgch, wydania opinii negatywnej lub z
zastrzeeniami.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracynym, ktore zostaty zbadane
przez bieglych rewidentéw

Emitent dwiadcza,ze w niniejszym Prospekcie nie zostaly zamieszchome informacje
podlegagce badaniu przez biegtego rewidenta zagtiygm rocznych sprawozddinansowych
za lata obrotowe 2003, 2004 i 2005.
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Skonsolidowane informacje finansowe za | pétroc2é&roku podlegaty przegdowi przez
biegtego rewidenta.

20.4.3 W przypadku, gdy dane finansowe w prospekcie nie phodz ze sprawozda
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewahta, nalery poda¢ zrodto
danych oraz wskazé, ze nie zostaty one zbadane przez biegtego rewidenta

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za Il kiaty 2006 roku pochodzze
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapit@jcEmitenta za Il kwartaty 2006 roku i
do dnia zatwierdzenia prospektu nie podlegaty badam przegidowi przez biegtego
rewidenta.

20.5 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatniesrodroczne informacje finansowe pochadz skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitendalll kwartaty 2006 roku. Do dnia
zatwierdzenia Prospektu nie podlegaty badaniu emdghdowi przez biegtego rewidenta.

20.6 Srédroczne informacje finansowe za okres od 1 stycn 2006r. do 30 wrzénia 2006 r.

Skonsolidowanérédroczne dane finansowe za okres od dnia 1 stgamB0 czerwca 2006
roku wraz z opird z przeghdu dokonanego przez biegtego rewidenta zostatyesrone na
stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://www.swissmed.pl/l/raporty/SRP_2_ 2006 _kor.pdf

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartaty Bo@ku dosgpny jest na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

http://www.swissmed.pl/l/raporty/QSr Il kw 2006fpd

20.7 Polityka dywidendy

Emitent nie dokonat wyptaty dywidendy za rok obroyo2003 obejmujcy okres od 1 stycznia
2003 r. do 11 grudnia 2003 roku.

Emitent nie dokonat wyptaty dywidendy za rok obroyo2004 obejmujcy okres od 12 grudnia
2003 r. do 31 grudnia 2004 roku.

Emitent nie dokonat wyptaty dywidendy za rok obroyo2005 obejmujcy okres od 1 stycznia
2005 r. do 31 grudnia 2005 roku.

Zarzad Emitenta nie przewiduje w okresie trzech nagadych lat obrotowych tj. licc od roku
2006 wyptat dywidendy dla akcjonariuszy. Wypracowantym okresie zyskdulzie
przeznaczony na realizagjelow okrélonych w strategii Emitenta na lata 2005-2012.

20.8 Poskpowania sadowe i arbitrazowe

W okresie ostatnich 12 miesly, w odniesieniu do Emitenta, nie toczyly shie toca, zadne
postpowania przed organamiadowymi, pos¢gpowania gdowe lub arbitraowe, ktére mogtyby
mie¢ lub miaty w niedawnej przesa istotny wptyw na sytuagjfinansows lub rentownéé
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Emitenta lub podmiotow zataych Emitenta. Sytuacja Emitenta na dzzatwierdzenia
niniejszego Prospektu Emisyjnego nie wskazuje nadimos¢ rozpoczcia takich posipowan.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emiterd

Lp.

Data
zaistnienia
znaczcej
zmiany

Opis zdarzenia powodujcego znacgca zmiang w sytuacji finansowej lub
handlowej Emitenta

Numer
raportu
biezacego

17 stycznia
2006

1 Umorzenie odsetek z uméw piyczek
W dniu 17.01.2006 r. Emitent otrzymadvdadczenie Theo Frey AG z siedzilw

Emitenta, ktérego przedmiotem jest&@owe umorzenie odsetek wynikaych ze
wszystkich umow piyczek udzielonych Emitentowi.

taczna kwota umorzonych odsetek od udzielonychzyprek wyniostg
1.145.279,50 zi. (stownie: jeden milion sto cztéesld pig¢ tysiecy dwiescie
siedemdziest dziewk¢ ztotych 50/100).

taczna kwota odsetek pozostatych do zaptaty, naligzoma dzié 31.12.2005 r,
wynosi obecnie 490.834,09 zt. (stownie: czterystigwiecdziesit tysiccy osiemset
trzydziesci cztery ziote 09/100), przy czym od dnia 01.0020. odsetki od
wiazacych strony umow pyczek nie g naliczane.

Umorzeniu ulegty odsetki od parszych uméw payczek:

. umowa peayczki z dnia 14.11.1997 r. na kved80.000 CHF (sptacona),

. umowa payczki z dnia 09.02.1998 r. na kwat.277.000 DEM (sptacona),
. umowa payczki z dnia 23.11.1998 r. na kwat.500.000 DEM (sptacona),
. umowa peayczki z dnia 09.12.1999 r. na kwed243.946,40 CHF (sptacona),
. umowa peayczki z dnia 24.10.2000 r. na kvweot49.997,18 USD (sptacona),
. umowa payczki z dnia 18.01.2001 r. na kwa225.000 USD (sptacona),

. umowa payczki z dnia 06.12.2001 r. na kwot00.000 DEM,

. umowa payczki z dnia 25.04.2002 r. na kwa200.000 EUR,

. umowa payczki z dnia 24.06.2003 r. na kwat00.000 CHF,

. umowa pgyczki z dnia 07.08.2003 r. na kwad?00.000 CHF,

. umowa pgyczki z dnia 12.11.2003 r. na kwat00.000 EUR,

. umowa poyczki z dnia 23.12.2003 r. na kwgat00.000 EUR,

. umowa poyczki z dnia 04.02.2004 r. na kwgat00.000 EUR.

2/2006

Bernie, Szwajcaria, spoétki zateej od Bruno Hangartnera - gtéwnego akcjonariysza

24 stycznia
2006

1Zmiana znaczcej umowy - kontrakt z NFZ na rok 2006

24 stycznia 2006 r. Emitent otrzymat podpisane przteony aneksy do umow
udzielanie swiadcze opieki zdrowotnej, zawartych z Dyrektorem Pomaozgki
Oddziatu Wojewddzkiego Narodowego Funduszu Zdrojalanastpuje:

1. Aneks nr 14 do Umowy z dnia 14.01.2005 r. n0Q0102/SZP/2005 o udzielar]
swiadczeé opieki zdrowotnej — Leczenie Szpitalne; waétaakontraktowanyc
$wiadczei: 3.125.980,00 PLN (trzy miliony sto dwadfeé pkc¢ tysiecy
dziewig¢set osiemdziesi ztotych);

2. Aneks nr 8 do umowy z dnia 01.01.2005 r. nr QQAD2/SZP-L/2005
udzielanie swiadczér opieki zdrowotnej
Terapeutyczne (Lekowe); wattozakontraktowanycliwiadcze: 108.000,00 PLN
(sto osiem tysicy ztotych);

3. Aneks nr 6 do Umowy z dnia 27.12.2004 r. nr 00AD2/A0S-W/2005
udzielanie s$wiadczeér opieki zdrowotnej Ambulatoryjne Swiadczenig
Specjalistyczne — Ambulatoryjngwiadczenia Diagnostyczne Wspoffinansowd
wartas¢ zakontraktowanychiwiadczei: 865.980,00 PLN (osiemset szdziesit
pigé tysigcy dziewkéset osiemdziesi ztotych);

4. Aneks nr 6/2005 do Umowy z dnia 27.01.2005 r.1Hf000102/A0S/2005
udzielanie swiadczér opieki zdrowotnej Ambulatoryjne Swiadczenig

D

Specjalistyczne; war§d zakontraktowanycBwiadczé: 1.714.689,20 PLN (jeds

6/2006
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Leczenie Szpitalne Programy
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milion siedemset czterdeie tyskcy szdécéset osiemdziesi dziewi¢ ziotych
20/100);

5. Aneks nr 1/2006 do Umowy z dnia 24.01.2005 r11000102/POZ/2005/6
udzielanieswiadczé opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnartaé¢
zakontraktowanychwiadczeé: 342.565,92 PLN (trzysta czterd@e dwa tysice
pie¢set sz&tdziesit pie¢ ztotych 92/100)

Jednoczénie Emitent poinformowat o podpisaniu pod konieawdyia 2005 r
dodatkowych umow obejmagych okres od 01.01.2006 do 31.12.2006
zwiazanych z podstawoyopielky zdrowotr:

a) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-0%&26 udzielanigwiadcze
opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnan@port sanitarny w POZ
na kwot 11.749,12 PLN;

b) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-W®&6 udzielanigwiadcze
opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotna cf@o i swigteczng
wyjazdowa opieka lekarska i péghiarska), na kwgt4.284 PLN;

¢) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-BR0 udzielanigwiadczé
opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotna cf@o i swiateczng
ambulatoryjna opieka lekarska i gighiarska), na kwet2.205 PLN.

Wartas¢ uméw Podstawowej Opieki Zdrowotnej podana zostalaparciu o dan
na dzié 31 grudnia 2005 r. Warké tych uméw w cigu roku mae uleg& zmianie
w zalenosci od ilosci pacjentdéw, ktdrzy wybrali lekarza pierwszego taktu w
NZOZ SWISSMED Centrum Zdrowia.

Wszystkie aneksy i umowy obejmupkres rozliczeniowy od 01.01.2006 r.
31.12.2006 r.

taczna warté¢ dotychczas zawartych uméw o udzielanieiadczér opieki
zdrowotnej z NFZ na rok 2006 wynosi 6.175.453,24NP(sz&¢ milionéw sto
siedemdziest pie¢ tysiecy czterysta picdziesat trzy zlote 24/100) i przekrac:
10% wartdci kapitatow wlasnych Spokki.

~—

D

ra

27 stycznig
2006

1 Podjecie przez NWZ w dniu 27.01.2006 r. uchwaly o emisjpkcji Serii E z
prawem poboru

Uchwata nr 7-w sprawie podwigszenia kapitatu zakladowego poprzez egnédicji
serii E z prawem poboru dla dotychczasowych akejosay w drodze ofert
publicznej, zmiany 8 7 ust. 1 i 2 Statutu oraz demalizacji papierow
wartasciowych

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SWISSMED Centrumiroifia Spoiki
Akcyjnej z siedzilh w Gdaisku, dzialajc na podstawie art. 431 8§ 2 pkt 2, art. 43
1i 2, art. 436 kodeksu spétek handlowych oraz &ug4 1 pkt 4, 5i 11 Statu
Spoiki postanawia:

1. Podwyszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwetnie mniejsz niz 1.430.151
(stownie: jeden milion czterysta trzydg@e tysiecy sto pgcdziesat jeden) ziotych
nie wicksz niz 19.426.465 (stownie: dziewtnascie milionéw czteryst;
dwadziécia széc¢ tysiccy czterysta szédziesit pie¢) ztotych.

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spéitki, o ktérym mowaiskt 1. zostani
dokonane w drodze emisji nie mniejzni.430.151 (stownie: jednego milio
czterystu trzydziestu tygty stu pgcédziesgciu jeden) i nie wjcej niz 19.426.4645
(stownie: dziewgtnastu milionéw czterystu dwudziestu &zie tysicy czterysty
szes¢dziesiciu pigeiu) akcji zwyktych na okaziciela serii E 0o waitd nominalnej
1,00 (jeden zioty zero groszy)ida akcja.

3. Akcje serii E bda uczestnicz§ w dywidendzie pocavszy od wyplaty
dywidendy za rok obrotowy 2005 rozpoczy®)j sk w dniu 1 stycznia 2005 roku
konczacy sk w dniu 31 grudnia 2005 r.

4. Cena emisyjna akcji serii Eedzie rowna 1,00 zt (stownie: jeden zioty zg
groszy).

5. Akcje serii E zostanzaoferowane wykznie akcjonariuszom, ktdérym s
prawo poboru.

na

a

ero

6. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym @hajiuszom Spotki. Trz

7/2006
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akcje Spofki serii A, B, C lub D uprawnigfio objcia czterech akcji serii E.

7. Upowania sk Zarad Spotki do okrélenia szczegotowych warunkaw
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii Eszezegolnéci termindéw otwarcia

i zamknkcia subskrypcji akcji serii E oraz zasad, terminbtybu subskrypcji

przydziatu akcji serii E.

8. Dzien, wedtug ktérego okéa sk akcjonariuszy, ktérym przystuguje pra
poboru nowych akcji (dzieprawa poboru) ustalaesna dzié 9 marca 2006 roku.

9. Akcje serii E bda objete za wktady pierizne.

10. Podmioty skiadage zapis na akcje serii E mpgotracat swoje bezsporne
wymagalne wierzytelniwi pienkgzne wobec Spotki z wierzyteldoa Spotki
wzgledem nich z tytutu optacenia zapisu na akcje serii E

11. Upowania st Zarad Spoétki do okrélenia szczegdtowych zasad, trybui i

terminéw optacania zapisow na akcje serii E w deogntacania wierzytelngci
pienieznych.

12. Upowania sk Zarzd Spotki do zawierania umow patenia bezspornychii

wymagalnych wierzytelniei podmiotéw sktadaych zapis na akcje serii E wobec

Spoiki z wierzytelnécia Spoétki wobec podmiotéw skiadgiych zapis na akcje se
E wynikapca z tytutu ztgenia tego zapisu.

13. Walne Zgromadzenie wyta zgo@ na dokonanie dematerializacji akcji serii

zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 200&iro obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538) oraz na gowdj przez Zarad Spoiki
wszelkich niezbdnych dziata majacych na celu dokonanie dematerializacji a

ri

E,

KCji

serii E, w tym w szczegolsoi na zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw

Wartasciowych SA umowy o rejestragcjakcji serii E w depozycie papiergw

wartasciowych.

14. Upowania sk Zarad Spoétki do podjcia wszelkich dziata niezkednych do
dopuszczenia akcji serii E do obrotu na rynku reganym (rynku gieldowym ;
Gieldzie Papier6w Wartgiowych w Warszawie S.A.).

15. Walne Zgromadzenie wytazgod@ na dokonanie dematerializacji praw pob
akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dntalipca 2005 roku o obroc
instrumentami finansowymi oraz na petle przez Zaramd Spoétki wszelkich

poru
e

niezkednych dziald mapcych na celu dokonanie dematerializacji praw poboru
akcji serii E, w tym w szczegoléa na zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow

Wartasciowych SA umowy o rejestragjpraw poboru akcji serii E w depozygie

papieréw wartéciowych.

16. Upowania sk Zarad Spétki do podjcia wszelkich dziata niezlednych do
dopuszczenia praw poboru akcji serii E do obrotuymku regulowanym (rynk
gieldowym — Gietdzie Papieréw Waktmowych w Warszawie S.A.).

17. Walne Zgromadzenie wyra zgo@d na dokonanie dematerializacji praw
akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dn#alipca 2005 roku o obroc
instrumentami finansowymi oraz na peclp przez Zarmd Spoétki wszelkich

—

do
e

niezkednych dziatda majcych na celu dokonanie dematerializacji praw dojigkc
serii E, w tym w szczegolsoi na zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw

Wartagsciowych S.A. umowy o rejestracjpraw do akcji serii E w depozydie

papieréw wartéciowych.

18. Upowania sk Zarad Spoétki do podjcia wszelkich dziata niezkednych do
dopuszczenia praw do akcji serii E do obrotu nakuymegulowanym (rynk
gietdowym — Gieldzie Papieréw Wagtmowych w Warszawie S.A.).

19. Dokonuje si nastpujacych zmian w Statucie Spoétki:

a) w 87 ust. 1 slowa ,14.569.849 ziotych (stowrteterndcie milionéw pecéset
szes¢dziesit dziewkid tysiecy osiemset czterdziei dziewk¢ ztotych)” zasgpuje s
stowami: ,nie mniej ni 16.000.000 zt. (stownie: szesagé miliondw ztotych) i nig
wigcej niz 33.996.314 zi. (stownie: trzydZ@ trzy miliony dziewgcset
dziewigédziesat szed tysiecy trzysta czterriie ztotych)”.

b) w 87 ust. 2 — zdanie pierwsze — stowa ,14.589.8stownie: czterngie
milionow pie¢set szé&tdziesiat dziewie¢ tysiecy osiemset czterdZiei dziewid)”
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zastpuje st stowami ,nie mniej ni 16.000.000 (stownie: szeswé milionow)
akcji i nie wicej niz 33.996.314 (stownie: trzydZiei trzy miliony dziewgéset
dziewie¢dziesit sze¢ tysiecy trzysta czternaie)”.

c) w 87 ust. 2 po punkcie d) dodaje giunkt e) o tréci: ,e) nie mniej nk
1.430.151 (stownie: jeden milion czterysta trzydaiaysiccy sto pecdziesat jeden)

i nie wigce] niz 19.426.465 (stownie: dziewthascie miliondw czterysta
dwadzidcia sz&¢ tysiecy czterysta szédziesit pie¢) akcji zwyklych na okaziciela
serii E, 0 4cznej wartéci nominalnej nie mniejszej 1il.430.151 zi. (jeden milion

czterysta trzydziei tysigcy sto pecdziesat jeden ziotych) i nie wkszej ni
19.426.465 (stownie: dziewtnascie milionéw czterysta dwadzieia szé¢ tysiecy
czterysta szgdziesit pig¢ ztotych) .”

13 luty
2006

Odstapienie od zamiaru nabycia udziatow Polmed Sp. z a.0

Zarzzd SWISSMED Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna w dniu.G32006 r
wypowiedziat spéice Polmed Sp. z 0.0. z sieglaib Starogardzie Gdiakim list
intencyjny z dnia 13 palziernika 2005 r. wraz z zgiznikiem do tego listu

zawierajcym szczegolowe zatenia ewentualnej transakcji. Przedmiotem l|stu
intencyjnego byto nabycie przez SWISSMED Centrumodda S.A. 51% udziatow

w Polmed Sp. z 0.0., 0 czym Emitent informowatl wareie bigacym nr 48/2005|

Wypowiedzenie nagpito wobec informacji powztych w ostatnim czasie przgz

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A., jako uczestnika nynkstug medycznych

ktére na obecnym etapie rozwoju obu firm caydbkonanie transakcji, o ktorgej

byta mowa w w/w dokumentach, nieatrakcyjnym dla t€mtia.

14/2006

16 luty
2006

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spéice zaleej

W dniu 16 lutego 2006 r. Emitent otrzymal Postaremié Sdu Rejonowego
Gdaisk — Poétnoc w Gdssku, Wydziat VII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z dnia 15 lutego 2006 r., o podsaeniu kapitatu zakladowego |w

spoétce Prywatny Serwis Medyczny Spoétka z ogranigzodpowiedzialnécia w
Gdaisku, nr KRS 0000145314. Podisgzenie kapitalu nagtito z kwoty
591.200,00 zt. do kwoty 791.200,00 zt., tj. o kev@00.000 zt. (kapitat dzieli sina
7.912 udziatléw o wartei nominalnej 1.000 zt. kaly udzial). Podwiszenie
kapitatu zaktadowego w spétce Prywatny Serwis MedycSp. z 0.0. nagpito w

wyniku realizacji celéw emisji akcji serii D. SWSMED Centrum Zdrowia S.A.

posiada 100% udziatow w w/w spotce zalej.

17/2006

21 luty
2006

Zawarcie umowy pazyczki z podmiotem powizanym

W dniu 21 lutego 2006 r. zostata zawarta umowaypzki ze spotk Theo Frey Eag
AG z siedzila w Bernie, Szwajcaria, ktora jest akcjonariuszenit&mta oraz spotk
powiazary z cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Na mocy w/w umowy, Pgyczkodawca udzieli Emitentowi pgczki w kwocie
260.000,00 EUR (stownie: dwustu s$e¢ézieskciu tysecy euro). Kwota poyczki

zostanie przekazana Emitentowi w terminie do drital@&ego 2006 r. Splata

pozyczki nasipi do dnia 20 marca 2007 r. Odsetki w wys@k@®,9835 % w skalj

roku ptatne bda po splacie nalsmosci gidwnej. Umowa nie przewiduje kar

umownych.
Zgodnie z trécia umowy, Emitent przeznaczy kwopazyczki nasrodki obrotowe

w tym na sptat pozostatej cgci zobownzania z tytulu umowy kredytu n
G3/I/DN/023/02 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. w @r4.09.2002 r., w celu

ostatecznego rozliczenia tej umowy kredytowej prizechinem wymagalriei.

—

19/2006

=

24 luty
2006

Umowa pazyczki ze spotlg Magellan Sp. z o.0.

Na mocy w/w umowy, Pgyczkodawca udzieli Emitentowi pgczki w kwocie
1.600.000,00 zt. (stownie: jeden milion $&set tysecy zlotych). Kwota payczki
zostata przekazana Emitentowi w dniu 24 lutego 20@ptata payczki nasgpi w

dwudziestu czterech migsznych ratach, pogwszy od dnia 30 czerwca 2006 r.|do
dnia 31 maja 2008 r. wtznie. Srednia miesiczna kwota kosztéw obstugi
pozyczki, tj. odsetek od kwoty pgczki i prowizji, wynosi 28.276,66 zl.

Zabezpieczeniem pgczki jest umowa przewtaszczenidrodkéw trwatych
stanowicych wtasné¢ Emitenta o warteci netto nie wikszej ni 2.300.000 zi.

zawarta w dniu 24.02.2006 r., ktdra stanowieahik do przedmiotowej umowy

20/2006
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pozyczki, oraz weksel wkasny in blanco. Emitent upraomy jest do wczéniejszej
splaty catéci lub czsci zadiwenia bez dodatkowych olgen.

27 luty
2006

Rozliczenie umowy o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bakiem

Zarzad SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. informuje o ostatean rozliczenid
umowy o kredyt inwestycyjny denominowany w euro miad04.09.2002 r.,
G3/I/DN/023/02, zawartej z Kredyt Bankiem S.A., Oddziat w Gdasku.

Na podstawie w/w umowy, Kredytodawca udzielit Emftewi kredytu
inwestycyjnego w wysokei réwnowartgci w ztotych polskich kwoty 4.937.62
EUR (stownie: cztery miliony dziewéset trzydziéci siedem tysicy szécset
dwadzidcia dziewigc¢ euro). W dniu 27.02.2006 r. Emitent otrzymadwimdczenie
z Kredyt Banku S.A. w Warszawie, z dnia 24.02.2006 catkowitej sptacie prze
Emitenta w dniu 24.02 2006 r. zobawé z tytutu w/w umowy kredytowej, prze
terminem wymagalnii.

21/2006
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10 marca
2006

Zawarcie umowy o wymagalnéé wierzytelnosci

W dniu 10 marca 2006 r., wobec zamiarueolg akcji serii E przez pana Bruno
Hangartnera, gtéwnego akcjonariusza Emitenta oragvidnicacego Rady
Nadzorczej Emitenta, ralzy innymi na zasadzie opisanej w punkcie 10 uchwal
Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie patbzgnia kapitatu zakladowego
poprzez emisj akcji serii E z prawem poboru dla dotychczasowgktjonariuszy
w drodze oferty publicznej, tj. w drodze patenia bezspornych i wymagalnych
wierzytelndgci pieniznych wobec Spotki z wierzyteldoia Spotki z tytutu
optacenia zapisu na akcje serii E, petziy Emitentem a panem Bruno
Hangartnerem zawarta zostala umowa o wymagawierzytelngci.

W tresci wiw Umowy, pan Bruno Hangartner zid o§wiadczenie,i w dniach 13
stycznia 2006 r. i 4 marca 2006 r. nabyt od spdte&o Frey AG z siedzibw
Bernie, Szwajcaria, oraz Theo Frey East AG z stedei Bernie, Szwajcaria,
wszystkie wierzytelngei, ktdre przystugiwaty tym spétkom wobec Emiteritd.
zwiazku z powyszym, catkowita kwota wierzyteldoi pana Bruno Hangartnera
wobec Emitenta wynosi 10.462.883,48 zt. Zgodniew Wmowa, wszystkie

24/2006

wierzytelndgci gltdwnego akcjonariusza stahe siyymagalne z dniem 10 marca 2006

r., natomiast terminem zaptaty wierzytedoobedzie pierwszy dzi@ zapisbw na
akcje serii E Emitenta.

10 marca
2006

Ustanowienie hipotek na nieruchoméciach spotki zalenej

10 marca 2006 r., Emitentowi dgzone zostalo zawiadomienigds Rejonowego
Gdaisk-Pétnoc w Gdasku, Il Wydziat Ksiag Wieczystych, z dnia 2 lutego 2006
o dokonaniu wpisu hipotek na nieruchaditiach, ktorych wicicielem jest
SWISSMED Nieruchomiei Sp. z 0.0. z siedzibw Gdaisku - spotka zalaa
Emitenta. Na kadej z nieruchomixi, tj. nieruchoméci znajdugcej sk przy ul.
Wilenskiej 44 w Gdasku, nieruchomgei znajdugcej sk przy ul. M. Skiodowskiej-
Curie 5 w Gdasku oraz nieruchondoi znajdujcej sk przy ul. M. Sktodowskiej-
Curie 6 w Gdasku, wpisano hipotekumowr taczra zwykla w kwocie
6.910.000,00 EUR i hipotekumowry taczm kaucyjra w kwocie 3.455.000,00
EUR.

Hipoteki ustanowione zostaly na rzecz BRE Bankuotéipznego S.A. z siedzilw
Warszawie i stanowizabezpieczenie wykonania Umowy Kredytu z dnia
11.08.2005 r. zawartej przez SWISSMED Nieruchéen8p. z 0.0. z Bankiem. O
zawarciu Umowy Kredytu oraz jej zabezpieczeniacht&minformowat w
raporcie bieacym nr 37/2005. Wartg zabezpieczonej hipotekami Umowy
Kredytu wynosi 6.910.000,00 EUR.

25/2006
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10.

14 marca
2006

Rozliczenie ponadlimitéw za rok 2005

W wyniku kolejnej renegocjacji kontraktu, w dniu.03.2006 r. Emitent otrzymat
od Pomorskiego Oddziatu Wojewddzkiego Narodowegaediaszu Zdrowia dalszy
zwrot kosztéw za wykonane w 2005 r. zabiegi rgt@pycie (tzw. ponadlimity).

W zwiazku z powyszym, tytutem przekroczenia kontraktu na leczepptalne w

2712006

2005 r. Emitent otrzymat w dniu 14.03.2006 r. kgvb11.000,00 zt. oraz w dniu
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9.02.2006 r. kwat 104.259,96 zt., natomiast tytutem przekroczeniattaktu na
zabiegi ambulatoryjnej opieki zdrowotnej Emiterntzgtnat w dniu 9.02.2006 r.
kwote 197.658,88 zt.

Razem z kwet 679.998,00 zt., stanowgda zwrot kosztéw ponadlimitowych
swiadczé leczenia szpitalnego, o ktdrej otrzymaniu Emiiefarmowat w raporcie
biezacym nr 62/2005 z dnia 29.12.2005 gc2na warté¢ rozliczonych przez
Oddziat Funduszu, wykonanych w 2005 r. poza koterakzabiegdw ratagych
zycie, wzrosta do kwoty 1.092.916,84 zi.

11.

19 maja
2006 .

Podwyzszenie kapitat zakladowego

Postanowieniemdslu Rejonowego Gd&k - Pétnoc w Gdasku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, z dnia 19 maja 2006 r., w przedmiac
rejestracji podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat zaktadowy zostat podvzrgzony z kwoty 14.569.849,00 zi. o kwot
19.426.465,00 zt. do kwoty 33.996.314,00 zt., w ikyremisji 19.426.465 akcji
zwyktych na okaziciela serii E 0 waétm nominalnej 1 zt. kada.

W wyniku rejestracji, kapitat zaktadowy Emitentdelizsie na 33.996.314 akcji o
wartasci nominalnej 1 zt. kada.

39/2006

ie

12.

8 czerwca
2006r.

Porozumienie z Hochtief Polska Sp. z 0.0.

Przedmiotem Porozumienia jest zobageinie s¢ stron do wspotpracy, polegap)
na wyszukaniu i nabyciu przez Hochtief, po uprzedriaakceptowaniu przez
Emitenta, trzech nieruchorém zlokalizowanych w Warszawie, Poznanid
Krakowie. Na dziatkach tych Hochtief wybuduje sapgt sieci SWISSMED 0
powierzchni okoto 8.000 metrow kwadratowychzdtg.

W zalendéci od wyboru przez Emitenta jednego z negocjowargiobcniezrddet
finansowania, Porozumienie przewiduje rpsface rozwizania. Hochtief zawrze|z
Emitentem przedwspne warunkowe umowy sprzeda nieruchomeéci, za& po

uzyskaniu pozwole na uytkowanie Hochtief podpisze z Emitentem przyrzeegon

umowy zbycia nieruchonsoi, przy czym sprzeda nieruchoméci moze
nastpowa: tacznie lub osobno. Zeli Emitent nie nakdzie nieruchomgri na
podstawie w/w umow sprzezig Hochtief, po zakiczeniu procesu budowlanego
wynajmie poszczegoélne szpitale Emitentowi na okdes 10 lat. Po uptywi¢
uméwionego okresu najmu, ngsit przeniesienie wkasioi na rzecz Emitenta.

45/2006

13.

20 czerwcaPorozumienie z Watkins Gray International LLP

2006 .

Zarzd SWISSMED Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna informwezawarciu w
dniu dzisiejszym, tj. 20 czerwca 2006 r., Porozumaie Watkins Gray Internationgl
Limited Liability Partnership (,WGI") z siedzipw Londynie, Wielka Brytania.

Przedmiotem Porozumienia jest zobageinie s¢ stron do wspotpracy, polegap)
na wykonaniu przez WGI dla Emitenta, w ramach s@&/ISSMED, projektow
architektonicznych trzech szpitali o powierzchnotzk8.000 metréw kwadratowygh
kazdy. Zgodnie z Porozumieniem, wynagrodzenie z tytwtkonania projektov
zostanie ustalone w trakcie negocjacji z dewelapetg firma Hochtief Polska Sp.
z 0.0. oraz Emitentem, przy czym niedazie przewysz& cen rekomendowanygh
przez Stowarzyszenie Architektow Polskich oraz Roj@stitute of British
Architects.

51/2006

14.

9 maja
2006 r.,

Wykre §lenie hipotek ustanowionych na nieruchomgciach spoétki zalenej

Zarzzd SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. informuje o eczeniu zawiadomie
Sad Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku, Il Wydziat Ksiag Wieczystych, wydat
postanowienie w sprawie wyldlenia hipotek ustanowionych na nieruchaduwiach,
ktérych wiacicielem jest SWISSMED Nieruchordm Sp. z 0.0. z siedzibw
Gdaisku - spétka zalsma od Emitenta.

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 9 maja b.r., wilkorea zostata hipoteka umownpa

kaucyjna w kwocie 7.000.000 EUR, ustanowiona naucigomdci potozonej w
Gdaisku, przy ul. Wiléskiej 44. Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23 maja
wykreslona zostata hipoteka umowna kaucyjna w kwocie @00. EUR,
ustanowiona na nieruchosw potazonej w Gdasku, przy ul. M. Sklodowskiej

[«

53/2006
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Curie 6. Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 29 czerWea wykre&lona zostata
hipoteka umowna kaucyjna w kwocie 500.000 EUR,nstdona na nieruchondoi
potozonej w Gdasku, przy ul. M. Sktodowskiej — Curie 5. Wszystkiéw hipoteki
ustanowione byty na rzecz Kredyt Banku S.A., llld2@t w Gdasku i stanowity
zabezpieczenie splaty kredytu inwestycyjnego denomdnego na EUR,
udzielonego Emitentowi na podstawie Umowy nr G3N/023/02 z dnia
04.09.2002 r. O catkowitej sptacie przez Emitertb@viazan z tytutu w/w umowy
kredytowej Emitent informowat w raporcie bigym nr 21/2006.

15.

24 styczniaZmiana znaczicej umowy - kontrakt z NFZ na rok 2006

31 sierpnia
2006 .

Pocawszy od dn. 24 stycznia 2006 kgntrakt z NFZ na rok 2006 ulegat zmiarjie,
jak nastpuje:
1. Umowa nr 11/000102/SZP/2005/6 o udzielamadczeé opieki zdrowotnej +
Leczenie Szpitalne ulegata zmianom, jak peji

Aneks nr 3 z dn. 14.07.2006 r. - zkézyt kwot zobowhzania z tytutu realizac
Umowy o 200.000 PLN, o czym Emitent informowat vposcie bigacym.

Aneks nr 5 z dn. 26.09.2006 r. - zkézyl warté¢ umowy o kwog 131 275,4(
PLN w zwiazku z wejciem wzycie ustawy z dn. 22 lipca 2006 r. o przekazaniu
srodkéw finansowych na wzrost wynagrodzeWartag¢ zakontraktowanych
swiadcze: 3.457.255,40 PLN ( trzy miliony czterystagfilziesit siedem tysicy
dwiescie piecdziesit pie¢ ztotych 40/100);

2. Umowa nr 11/000102/SZP-L/2005/6 o udzielameadcze opieki zdrowotnej |
Leczenie Szpitalne Programy Terapeutyczne (Lekoweyta zmianie, jak pomgj:

Aneks nr 3/2006 — zwkszyt warté¢ umowy o kwo¢ 4.530 PLN w zwizku z
wejsciem wzycie ustawy z dn. 22 lipca 2006 r. o przekazanigkow finansowyclhi
na wzrost wynagrodse Wartags¢ zakontraktowanyckwiadcze: 112.530,00 PLN
(sto dwanécie tyskcy pie¢set trzynacie ztotych);

3. Umowa nr 11/000102/A0S-W/2005/6 o udzielagvidgadcze opieki zdrowotne
— Ambulatoryjne Swiadczenia Specjalistyczne — Ambulatoryjriaiadczenia
Diagnostyczne Wspotfinansowane ulegata zmianompgaize;:

Aneks nr 1 z dn. 08.06.2006 r. — zksézyt kwot zobowhzania z tytutu realizac
Umowy o 24.272,00 PLN.

Aneks nr 2 z dn. 22.08.2006 r. — ziszyt kwot: zobowizania z tytutu realizac
Umowy o 77.352,50 PLN.

Aneks nr 3/2006 — zwkszyt warté¢ umowy o kwo¢ 38.627,50 PLN w zwizku z
wejsciem wzycie ustawy z dn. 22 lipca 2006 r. o przekazaniakow finansowyclhi
na wzrost wynagrodze Warta¢ zakontraktowanyclwiadczer: 1.006.232,00 PLN
(milion sze&¢ tysigcy dwiescie trzydzidci dwa ziote);

4. Umowy nr 11/000102/A0S/2005/6 o udzielagwgadczer opieki zdrowotnej +
AmbulatoryjneSwiadczenia Specjalistyczne, ulegata zmianom, jakzeg:

Aneks nr 2 z dn. 31.07.2006 r. — zWézapcy kwot zobownzania z tytuty
realizacji Umowy o 23.005,20 PLN.

Aneks nr z dn. 27.09.2006 r. - zkszyt warté¢ umowy o kwog 75.876,11 PLN
w zwiazku z wefciem wzycie ustawy z dn. 22 lipca 2006 r. o przekazaniakow
finansowych na wzrost wynagrodzeWartagi¢ zakontraktowanychséwiadcze:
1.813.570,51 PLN ( milion osiemset trzyo@ tysecy pie¢set siedemdziegt
zlotych 51/100);

5. W dniu 22 czerwca 2006 r. Emitent otrzymat pedpi przez strony Umownr
11/00102/PRO/2006 o udzielaniwiadczer opieki zdrowotnej — Programy
Profilaktyczne i Promocja Zdrowia; wakto zakontraktowanychiwiadczé, w
okresie od dn. 01.07.2006 r. do dn. 31.12.2006ymjesie: 12.000 PLN (dwakaie
tysiecy ztotych).

Jednoczénie, warté¢ umow Podstawowej Opieki Zdrowotnej wagu roku ulegts
zmianie, w zwizku ze zwikszajca sie iloscia pacjentdw, ktorzy wybrali lekarza
pierwszego kontaktu w NZOZ SWISSMED Centrum Zdrgyéd poniej:
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a). Umowa. nr 11/000102/P0OZ/2005/6 o udzieldmieadcze opieki zdrowotnej |
Podstawowa Opieka Zdrowotna; wado zakontraktowanych swiadcze:
392.626,17 PLN;

b). Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ1EL6 o udzielanie

swiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnan&port sanitarny
w POZ); warté¢ zakontraktowanyclwiadczer na dzié 31.08.2006 r.: 13.236,30

PLN;

c). Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZQWEI6 o udzielanie
swiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotrac(ra iswiateczna
wyjazdowa opieka lekarska i péghiarska); wart& zakontraktowanych
swiadczer: 4.679,17 PLN;

d). Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ6AKR6 o udzielani¢
$wiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotrec(ma iswiateczng
ambulatoryjna opieka lekarska i pighiarska); wart& zakontraktowanych
swiadcze: 3.781,98 PLN.

Wartas¢ uméw Podstawowej Opieki Zdrowotnej podana zostalaparciu o dan
na dzié 31 sierpnia 2006 r. Waré tych uméw w cigu roku mae ulegé zmianie
w zaleznosci od ilosci pacjentow, ktorzy wybrali lekarza pierwszego taktu w
NZOZ SWISSMED Centrum Zdrowia.

Wszystkie aneksy i umowy, z wagkiem Umowy nr 11/00102/PRO/200
obejmuj okres rozliczeniowy od dn. 01.01.2006 r. do drl322006 r.,

taczna warté¢ dotychczas zawartych umoéw o udzielanieiadczer opieki
zdrowotnej z NFZ na rok 2006 wynosi 6.815.911,58IR&ze&¢ miliondw osiemset
pigtnascie tyskcy dziewkdéset jedenscie ztotych 53/100) i przekracza 10% wadiq
kapitatow wtasnych Spotki.

D

(<2

15.

8 wrzénia
2006 .

Rejestracja spotki zalenej ISH Polska Spétka z o.0.

W dniu 7 wrzénia 2006 r. postanowieniemy@® Rejonowego Gdsk — Pdtnoc w
Gdaisku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®vego wpisano d

Krajowego Rejestru flowego — Rejestru PrzegBiorcéw, pod numerem KRS

0000261213, spotki ISH Polska Spétka z ogranigzadpowiedzialnécia z
siedzity w Gdaisku, o czym Spétka ta niezwtocznie poinformowataitenta.

Kapitat zaktadowy zarejestrowanej spotki wynosi D0 zt. i dzieli st na 100
réwnych i niepodzielnych udziatow o wagtd nominalnej 1.000 zt. kaly. Emitent
posiada 65% jej udziatow. Pozostatle 35% udzialowigua wgierska spotka

International System House Ltd. z siedziltv Budapeszcie. Podstawowym

przedmiotem dzialalrgi spotki jest sprzeda i wdrazanie kompleksowych,
zintegrowanych systeméw informatycznych o charakterinteraktywnym
dedykowanych dla sektora ustug medycznych.

60/2006

O

16.

29
wrzesnia
2006 .

Podjecie przez NWZ w dniu 29.09.2006 r. uchwaly o emisjikcji Serii F z
prawem poboru

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SWISSMED Centrunro&iih Spotki

Akcyjnej z siedzilh w Gdaisku, dzialajc na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 2|pkt
2,art. 432 8 1 2, art. 436 kodeksu spotek hamgtd oraz § 24 ust. 1 pkt 4,5i 11

Statutu Spoétki postanawia:

1. Podwyszy kapitat zakladowy Spotki o kwetnie wieksz niz 13.598.525
(stownie: trzynécie miliondw peéset dziewgédziesat osiem tysicy pigéset
dwadzidcia pi¢) ztotych.

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowauskt 1. zostani

1)

dokonane w drodze emisji nie egej niz 13.598.525 (stownie: trzynastu miliondw

picciuset dziewi¢dzieseciu osmiu tysicy pieciuset dwudziestu ptiu) akcji

zwyktych na okaziciela serii F o wakt nominalnej 1,00 (jeden zioty zero groszy)

kazda akcja.
3. Akcje serii F hda uczestnicz¢§ w dywidendzie pocavszy od wyplaty

dywidendy za rok obrotowy 2006 rozpoczy®j sk w dniu 1 stycznia 2006 rokuja

konczacy sk w dniu 31 grudnia 2006 r.

61/2006
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4. Cena emisyjna akcji serii Fedezie réwna 1,00 zt (stownie: jeden zioty zero

groszy).

5. Akcje serii F zostan zaoferowane wyktznie akcjonariuszom, ktorym sh
prawo poboru.

6. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym alajmszom Spétki. BE akcji
Spoiki serii A, B, C, D lub E uprawnia do ebja dwdch akcji serii F.

7. Upoweania sk Zarzd Spotkki do okrélenia szczegdtowych warunkgw
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii Fszezegolnéci termindéw otwarcia

i zamknkcia subskrypcji akcji serii F oraz zasad, termindwybu subskrypcji
przydziatu akciji serii F.

8. Dzien, wedlug ktdrego okéta sk akcjonariuszy, ktérym przystuguje pra
poboru nowych akcji (dzieprawa poboru) ustalagsna dzié 30 padziernika 2006
roku.

9. Akcje serii F bda objete za wklady pierizne.
10. Walne Zgromadzenie wyra zgod na dokonanie dematerializacji akcji serii

zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 200&iro obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538) oraz upamia Zarad Spotki do podjcia
wszelkich niezbdnych dziatda majcych na celu dokonanie dematerializacji a

F,

KCji

serii F, w tym w szczeg6ldoi do zawarcia z Krajowym Depozytem Papienéw

Wartagsciowych S.A. umowy o rejestracjakcji serii F w depozycie papiergw

wartasciowych.

11. Upowania st Zarzd Spotki do podjcia wszelkich dziata niezlzdnych dog
dopuszczenia akcji serii F do obrotu na rynku regrainym (rynku gietldowym
Gieldzie Papier6w Wartgiowych w Warszawie S.A.).

12. Walne Zgromadzenie wyta zgo@d na dokonanie dematerializacji praw pob
akcji serii F, zgodnie z przepisami ustawy z dnéalpca 2005 roku o obroc
instrumentami finansowymi oraz upoirda Zarzd Spotki do podijcia wszelkich

poru
e

niezkednych dziald mapcych na celu dokonanie dematerializacji praw poboru
akcji serii F, w tym w szczego6lkoi do zawarcia z Krajowym Depozytem Papiefow

Wartcsciowych SA umowy o rejestragcjpraw poboru akcji serii F w depozygie

papierow wartéciowych. 13. Upowznia st Zarzd Spoétki do podjcia wszelkich
dziatah niezlydnych do dopuszczenia praw poboru akcji serii Fodimtu na rynkd

regulowanym (rynku gietdowym - Gieldzie Papieréw if@gciowych w Warszawie

S.A).

14. Walne Zgromadzenie wyta zgo@ na dokonanie dematerializacji praw do a
serii F, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 dige005 roku o obroci
instrumentami finansowymi oraz upoiveéa Zarad Spotki do podjcia wszelkich

cji
e

niezkednych dziald majcych na celu dokonanie dematerializacji praw dojigkc
serii F, w tym w szczego6ldoi do zawarcia z Krajowym Depozytem Papienow

Wartcsciowych S.A. umowy o rejestracjpraw do akcji serii F w depozyc
papierow wartéciowych.

15. Upowania sk Zarzad Spotki do podjcia wszelkich dziaka niezlednych do
dopuszczenia praw do akcji serii F do obrotu nakwymegulowanym (rynk
gieldowym - Gietdzie Papieréw Wadtiowych w Warszawie S.A.).

ie

16. Dokonuje s nastpujacych zmian w Statucie Spotki: a) w 87 ust. 1 stowa

33.996.314 (stownie: trzydZie trzy miliony dziewecset dziewgcédziesiat szed
tysiecy trzysta czternigie ztotych) zaspuje sé stowami: nie mniej i 33.996.315
(stownie: trzydziéci trzy miliony dziewécset dziewgcdziesit szec tysiecy trzystal
pictnascie ziotych) i nie wgcej niz 47.594.839 zt. (stownie: czterdze siedem
milionéw pic¢set dziewscdziesat cztery tysice osiemset trzydziei dziewie¢
ziotych). b) w 87 ust. 2 - zdanie pierwsze - slo®#1996.314 (trzydziei trzy
miliony dziewkcéset dziewgcdziesat sz&c tysiecy trzysta czterrigie) zastpuje si
stowami nie mniej i 33.996.315 (trzydziei trzy miliony dziewgéset
dziewigédziesit sze&c tysiecy trzysta pitnascie) akcji i nie wecej niz 47.594.834
(stownie: czterdzigei siedem milion6w picset dziewgcdziesit cztery tysice
osiemset trzydzigi dziewic). c) w 87 ust. 2 po punkcie e) dodaje punkt f) o
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tresci: f) nie mniej nk 1 (stownie: jedna) i nie wcej niz 13.598.525 (stownie:

trzynacie miliondw peéset dziewgédziesat osiem tysicy pieéset dwadziécia
pie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii F, acznej wartéci nominalnej nig

mniejszej nt 1 zt (stownie: jeden zloty) i nie wkszej nz 13.598.525 (stownie:

trzynacie miliondw pecset dziewgédziesiat osiem tysicy piecset dwadzigcia
pie¢) ztotych.

17. Uchwata wchodzi vrycie z dniem podyia.
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21 INFORMACJE DODATKOWE

21.1 Kapitat zaktadowy

21.1.1 Wielkosé wyemitowanego kapitatu zaktadowego Emitenta

Na dzier 30 czerwca 2006 r. kapitat zaktadowy Emitenta vey#83.996.314 (trzydziei trzy
miliony dziewkcset dziewgcdziesht széc tysiecy trzysta czternzie ztotych). Kapitat
zaktadowy dzieli s na 33.996.314 (trzydZei trzy miliony dziewgéset dziewgcdziesat sz&c
tysiecy trzysta czternaie) akcji o wartéci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zia, tj.:

a/ 8.728.000 (stownie: osiem milionéw siedemsetdbigicia osiem tysicy) akcji zwyktych
imiennych serii A, odcznej wartéci nominalnej 8.728.000 zt (stownie: osiem milionow
siedemset dwadZeia osiem tysicy ztotych),

b/ 3.553.000 (stownie: trzy miliony giset pecdziesat trzy tyshce) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, oagcznej wartéci nominalnej 3.553.000 zt (stownie: trzy milionigfset
piecdziesat trzy tyshce ziotych).

c/ 1.530.262 (stownie: jeden miliongpset trzydziéci tysiecy dwiescie szécdziesat dwie) akcje
zwykte na okaziciela serii C, adznej wartéci nominalnej 1.530.262 zt (stownie: jeden milion
pigcset trzydziéci tysiecy dwiescie sz&cdziesiat dwa ziote).

d/ 758 587 (stownie: siedemsetduziesat osiem tysicy piecset osiemdziest siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii D, adznej wartéci nominalnej 758 587 (stownie: siedemset
piecdziesit osiem tysicy pieéset osiemdziesi siedem ztotych),

e/19.426.465 ( stownie: dziewthascie miliondéw czterysta dwadzieia szé¢ tysiecy czterysta
sze&cdziesit pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii E, gckznej wartéci nominalnej
19.426.465 ( stownie: dziegthascie miliondw czterysta dwadzieia szé¢ tysiecy czterysta
sze&cdziesat pie¢ ztotych).

Statut zawiera upowaienie dla Zarzdu do podwyszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, ktory wynosi 5.000.000 z&¢pnilionow ztotych) w terminie do 12
stycznia 2008 r. Upowaienie to zostato opisane w pkt. 21.1.5.

Kapitat zakladowy zostat optacony w céto

21.1.2 Akcje niereprezentujace kapitatu
Akcje Emitenta inne aireprezentujce kapitat zaktadowy nie istnigj

21.1.3 Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne asby w jego imieniu lub przez
podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie jest w posiadaniu wtasnych akcji.
Osoby trzecie nie posiadagkcji Emitenta w jego imieniu.
Podmioty zalene Emitenta nie posiadgego akciji.
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21.1.4 Liczba zamiennych papieréw wartgciowych, wymienialnych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami ze wskazaniem zasad i
procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub sbskrypcja

Emitent nie przeprowadzat emisji zamiennych lub wamniych papieréw warfoiowych lub te
papierow wartéciowych z warrantami.

21.1.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowgzaniach w odniesieniu do
kapitatu docelowego lub autoryzowanego, ale niewyatawanego lub
zobowigzaniach do podwyszenia kapitatu

Emitent nie jest zobowkany do podwyszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki. Na mocy uchwaty
nr 3/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akajoszy, ktére odbyto sidnia 12
stycznia 2005 roku Zasd Emitenta zostat upowaiony do podwyszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego, ktory wynosi 5.000.80 (pk¢ milionow ztotych) w terminie
nie dtwzszym ni 3 (trzy) lata. Uchwata nr 4/2005 upoimgéa Zarad do wyhczenia lub
ograniczenia prawa poboru akcji za zg®thdy Nadzorczej. Upowaienie dla Zarzdu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu dveefjo zawiera 8 7 ust. 3 Statutu
Spoiki.

Zarzad Emitenta skorzystat z ww. upowaenia przy przeprowadzeniu oferty akcji serii D. W
publicznej ofercie zostato aftych 758 587 (stownie: siedemsetdulziesiat osiem tysicy

piec¢set osiemdziest siedem) akcji zwyktych na okaziciela.

21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka Grupy Kapittowej, ktory jest
przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodaone warunkowo lub
bezwarunkowo,ze stanie ¢ on przedmiotem opcji

Emitent nie jest obowkany do podwyszenia kapitatu zaktadowego podmiotu z Grupy
Kapitatowej lub innego podmiotu, w ktérym Emitentspada udziaty lub jest akcjonariuszem.

Nie istniep zadne opcje lub uzgodnienia na mocy, ktérych Emiséartie s warunkowo lub
bezwarunkowo przedmiotem opcji w zakresie zmiarpitkéu cztonka Grupy Kapitatowej lub
innego podmiotu, ktérego Emitent jest udzialowcemadlcjonariuszem.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego

Dnia 12 grudnia 1996 r. Bruno Hangartner dzighgjw imieniu i na rzecz THEO FREY AG —
spotki akcyjnej prawa szwajcarskiego w siedaibBernie zawgzat spotk pod firma THEO
FREY Polska Sp. z 0.0. z siedzily Gdaisku. Kapitat zakladowy THEO FREY Polska

Sp. z 0.0. wynosit 200.000 zt i dzieliksha 200 réwnych i niepodzielnych udziatow po 1.@00
kazdy. Podstaw zawhzania THEO FREY Polska Sp. z 0.0. stanowi aktzetelski spotki -
akt notarialny z dnia 12 grudnia 1996 r., notaridiaa Skwarliski, kancelaria notarialna w
Gdaisku, ul. Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 9024(8&iaty byty obejmowane po cenie
1.000 zt.

Dnia 12 listopada 1998 r. Nadzwyczajne Walne Zgraraagk Wspolnikéw THEO FREY
Polska Sp. z o0.0. padp uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 200.000 zt o
kwote 134.000 zt do kwoty 334.000 zt drpgtworzenia 134 nowych réwnych i niepodzielnych
udziatéw, o wartéci nominalnej 1.000 zt. Nowe udzialy zostaty @ibjprzez Romana
Walashskiego w liczbie 67 szt., o wakm po 1.000 zt kady udziat i zostaty pokryte przez
Romana Walagskiego wktadem niepieginym o hcznej wartéci 67.000 zt w postaci:
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autoklawu o wartci 8.000 zi, kasety okularowej o wastd 4.000 zt, lampy szczelinowej

o wartaci 25.000 zt oraz unitu stomatologicznego o wanit@0.000 zt. Udziaty byty
obejmowane po cenie 1.000 zt. Kolejne 67 nowychaildw, o wartdci po 1.000 zt kady,
zostato obgtych przez Macieja Chmieleckiego poprzez pokrydigadlem niepieriznym,

0 facznej wartéci 67.000 zt w postaci gastroskopu o wéet@®8.000 zt, oftalmosuopu

o wartaci 1.000 zizrodtaswiatta o wartdci 8.000 zt oraz unitu stomatologicznego o warto
30.000 zt. Udziaty byty obejmowane po cenie 1.0DMRejestracja podwgzenia kapitatu
zaktadowego THEO FREY Polska Sp. z 0.0. ajakt na mocy postanowienia wawego adu
z dnia 18 listopada 1998 roku.

Dnia 12 listopada 1998 r. THEO FREY Polska Sp. zamoenito firmg na Centrum Medyczne
MEDICOR Sp. z 0.0. UchwatZgromadzenia Wspo6lnikow z dnia 30zgaiernika 2000 r.
kapitat zaktadowy Centrum Medycznego MEDICOR Sp.@ zostat podniesiony z kwoty
334.000 zt o kwat 504.000 zt do kwoty 838.000 zt poprzez utworzédild nowych udziatow
po 1.000 zt kady udziat w ten sposébe kapitat zakladowy spétki wynoszy 838.000 zt dzielit
si¢ na 838 udziatow po 1.000 ztidy, za wszystkie nowe udziaty w liczbie 504 sztuk @bj
zostaly przez THEO FREY AG w Bernie i w cé&dopokryte gotéwhk. Udziaty byty
obejmowane po cenie 1.000 zt. Rejestracja pagwgnia kapitatu zaktadowego ngsta na
mocy postanowienia wsaiwego adu z dnia 8 lutego 2001 roku.

Dnia 20 czerwca 2001 r. Centrum Medyczne MEDICORZSmo. (dawne THEO FREY Polska
Sp. z 0.0.) zmienito firmna SWISSMED Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Dnia 18wear2002 r.
Walne Zgromadzenie Wspolnikow SWISSMED Centrum Zdeo®p. z 0.0. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 838.800 kwot 7.890.000 zt do kwoty
8.728.000 zt poprzez utworzenie 7.890 nowych udwigdo 1.000 zt kady udziat w ten sposéb,
ze kapitat zaktadowy spotki wynoszy 8.728.000 zt dzielit gina 8.728 udziatdw po 1.000 zt
kazdy, z& wszystkie nowe udziaty offe zostaty przez dotychczasowego wspoélnika spofki
THEO FREY AG w Bernie i pokryte wkladem niepieimym w postaci wymagalnych
wierzytelngci przystugujcych THEO FREY AG z tytutu piyczek udzielonych przez spoétke
na rzecz SWISSMED Centrum Zdrowia Sp. z o.@canej wartdci 7.890.000 zt (akt notarialny
z dnia 18 czerwca 2002 r., notariusz Jan Skwslj kancelaria notarialna w Gigku, ul.
Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 4864/02). Cenagna jednego udziatu wynosita 1.000 zt.
Rejestracja podwaszenia kapitatu zaktadowego rgsta na mocy postanowienia wtawego
sadu z dnia 19 wrzaia 2002 roku.

W zwiazku z przeksztatceniem SWISSMED Centrum ZdrowiazSpo. w spotk akcyjm o
nazwie SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. kapitat zakiagaostat ustalony na poziomie
8.728.000 zt. Dotychczasowi wspélnicy SWISSMED CemiiZdrowia Sp. z 0.0. z mocy prawa
stali sk wiascicielami akcji w powstatej z przeksztatcenia spdkcyjnej w taki sposobe za
kazdy udziat o wartéci nominalnej 1.000 zt w spétce z ograniczaupowiedzialnécia stali s
wiascicielami 1.000 akcji Emitenta o waét nominalnej 1 zt kada. Rejestracja wysoka
kapitatu zaktadowego SWISSMED Centrum Zdrowia S.@stpita w dniu 12 grudnia 2003 r.
przez Sd Rejonowy w Gdasku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestad8wvego.

Zgodnie z § 3 ust. 1 uchwaty nr 1 Nadzwyczajnegoné&fgd Zgromadzenia z dnia 15 stycznia
2004 r. w sprawie emisji obligacji serii A zamiehyna akcje serii B, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wgkenia prawa poboru akcji oraz zmiany Statutu
Spoiki, w celu przyznania posiadaczom Obligacjwaalo obgcia Akcji Serii B warunkowo
podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 8.728.00@atkwoty nie wekszej ni
15.273.000 zt, tj. o kwatnie wicksz niz 6.545.000 zt poprzez emgsjlo 6.545.000 Akcji Serii
B (akt notarialny z dnia 15 stycznia 2004 r., nioisz Jan Skwantiski, kancelaria notarialna w
Gdaisku, ul. Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 423/Bédmiotami uprawnionymi do ofgjia
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Akcji Serii B w podwyszonym kapitale zaktadowym Spétki byli vagkznie posiadacze
Obligacji. W wyniku emisji Obligacji oletfych zostato 9.500 Obligacji, zatem maksymalna
wartas¢ warunkowego podwaszenia kapitatu zaktadowego wynikeq z realizacji przez
obligatariuszy praw z olych Obligacji wyniosta 3.553.000 zt. Na diisporzadzenia
Prospektu Akcji Serii Gaden z obligatariuszy nie skorzystat z prawa doiaaynObligacji na
Akcje Serii B.

Postanowieniem f8lu Rejonowego w Gaaku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z dnia 01.10.2004 r., w awku z przeprowadzeniem publicznej Emisji AKcji
Serii C:

- dokonano zmiany wysokoi kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 8.728.008 (stownie:
osiem milionéw siedemset dwadfiéa osiem tysicy ztotych) na kwag 10.258.262,- zt
(stownie: dziesi¢ miliondw dwiescie pkcdziesat osiem tysicy dwiescie szécdziesiat dwa
ztote);

- zmieniono liczle akcji wszystkich emisji z liczby 8.728.000 (stowrdsiem milionéw
siedemset dwadZeia osiem tysicy) akcji na 10.258.262 (stownie: dzigsmilionéw
dwiescie pkcdziesit osiem tysicy dwieicie szécdziesat dwie) akcje;

- wykreslono kwotowe okréenie czsci kapitatu wptaconego w kwocie 8.728.000,- zt
(stownie: osiem milionéw siedemset dwadzia osiem tysicy ztotych) i wpisano
10.258.262,- zt (stownie: dziegimiliondw dwigcie piecdziesht osiem tysicy dwiescie
sze&cdziesiat dwa ztote);

- w dziale 1 rubryka 9 wpisano 1.530.262 (stownideje milion pg¢éset trzydziéci tysiecy
dwiescie szécdziesit dwie) akcje serii C.

Wyzej wymienione Postanowieniea@ Rejonowego w Gaaku zostato wydane przed
ztozeniem przez Emitenta wniosku do Krajowego Rejestdofvego w zwizku ze zigeniem
przez wszystkich obligatariuszywiadcze o skorzystaniu z przystugigego im prawa do
zamiany Obligacji na Akcje Serii B. Wynikge z tego faktu zmiany zostaty wpisane w
Krajowym Rejestrze &lowym na mocy Postanowieniadbi Rejonowego w Gaaku, Xl
Wydziat Krajowego RejestruaBowego, z dnia 25 gdziernika 2004 r., ktérym to:

- dokonano zmiany wysokoi kapitatu zakladowego z kwoty 10.258.262,- Ao\isnie:
dziesi¢ miliondw dwigscie piec¢dziesht osiem tysicy dwiescie széédziesit dwa ztote) na
kwote 13.811.262,- (stownie: trzydeie milionow osiemset jedef@e tysecy dwiescie
szes¢dziesit dwa ztote);

- zmieniono liczle akcji wszystkich emisji z liczby 10.258.262 (staemndziese¢ miliondw
dwiescie pkc¢dziesiat osiem tysicy dwiescie szécdziesat dwie) akcje na 13.811.262
(stownie: trzynécie milionow osiemset jedef@e tysecy dwiescie szécdziesiat dwie) akcje;

- wykreslono kwotowe okréenie czsci kapitatu wptaconego w kwocie 10.258.262,- zi.
(stownie: dziesi¢ miliondw dwigscie piec¢dziesat osiem tysicy dwiescie szécdziesiat dwa
ztote) i wpisano kwotowe okékenie czsci kapitatu wptaconego w kwocie 13.811.262,-
(stownie: trzynacie milionow osiemset jedef@e tyskcy dwiescie szécdziesiat dwa ziote);

- w dziale 1 Rubryka 9 wpisano 3.553.000 (stowniey miliony pig¢set pecdziesat trzy
tysiace) nieuprzywilejowanych akcji serii B.

W dniu 25 listopada 2005 r. postanowieniemBRejonowego Gdak-Potnoc, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego w Gdasku z dnia 25.11.2005 r. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 13 862,20 PLN (stownie: trzyriaie
miliondw osiemset jedelaie tyskcy dwiescie széc¢dziesit dwa ziote) na kwat14 569 849,00
PLN (stownie: cztern@ie miliondw pecset sz&dziesit dziewkd tysiecy osiemset czterdZei
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dziewi¢ ztotych. Niniejsze podwiszenie kapitatu nagtito na skutek przeprowadzenia
publicznej emisji akcji serii D.

Postanowieniem8lu Rejonowego Gdak - Potnoc w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrufslowego, z dnia 19 pgdziernika 2006 r., kapitat zaktadowy Emitenta
zostat podwyszony z kwoty 14.569.849,00 zt. o kwdi9.426.465,00 zt. do kwoty
33.996.314,00 zt., w wyniku emisji 19.426.465 akeyiyktych na okaziciela serii E o waéto
nominalnej 1 zt. kada.

21.2 Umowa i Statut Spotki

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalngci Emitenta

Przedmiotem dziatalioi Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi zgodnie z zapisami
§ 6 Statutu Spoikis

1. Ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85],

2. Dziatalng¢ wydawnicza [PKD 22.1],

3. Produkcja sprtu medycznego i chirurgicznego oraz pragiaw ortopedycznych
[PKD 33.10],

4. Sprzedahurtowa realizowana na zlecenie [PKD 51.1],
Sprzedahurtowa wyrobéw farmaceutycznych [PKD 51.46],

6. Sprzedadetaliczna wyrobéw farmaceutycznych i medycznkasmetykow i artykutéw
toaletowych [PKD 52.3],

7. Hotele i restauracje [PKD 55],
Pozostate poednictwo finansowe [PKD 65.2],

9. Dziatalngd¢ pomocnicza zwizana z pérednictwem finansowym i z ubezpieczeniami
[PKD 67],

10. Obstuga nieruchonsa [PKD 70],

11. Wynajem pozostatych maszyn iagzen [PKD 71.34],

12. Nauka [PKD 73],

13. Szkolnictwo dla dorostych i pozostate formytiécenia [PKD 80.4].

14. Pozostate ustugi zydane z prowadzeniem dziatallwogospodarczej [PKD 74] z
wyjatkiem dziatalnéci prawniczej [74.14].

m

@

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowfeumowy, Statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszcych s do cztonkdéw organdéw administracyjnych, zargdzajacych i
nadzorczych

Zarzgqd

Zgodnie z 813 ust. 1 Zayd Spotki sktada giz 1 lub 3 osob. Kadencja Zadu trwa trzy lata, z
tym, ze pierwszy Zargd pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej powotywanyfj@s okres piciu lat
przez Zgromadzenie Wspolnikdw Spotki przeksztatca@ejonkowie Zargdu Emitenta, ktorzy
koncza kadenag mog by¢ wybierani ponownie. Zaszl drugiej i kolejnych kadencji powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza bezwadyta wickszaicia glosow petnego sktadu Rady, w obegrio
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co najmniej 2/3 jej cztonkoéw. Mandat Cztonkow Zgila wygasa najpaniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia, zatwierdga@go sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zaidu. Czionek Zargdu sktada rezygnagRadzie
Nadzorczej na pmie na gce Przewodnicego Rady.

Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spotke wszystkich czynrigiach adowych i
pozagdowych. Wszelkie sprawy zwdane z prowadzeniem spraw Spoiki, niezastae
przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dldanégo Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, naley do kompetencji Zagdu. Pracami Zagdu kieruje Prezes Zagdu. Uchwaty
Zarzadu wymagaj wszystkie sprawy przekraczag zakres zwyktych czynda Spotki, a w
szczegOlnéci:

- ustanowienie i odwotanie prokury,

- udzielanie gwarancji kredytowych i pgzer magtkowych oraz wystawianie weksli,

- zbywanie i nabywanie nieruchodu lub udziatu w nieruchoniai,

- przyjecie rocznych plandw rzeczowo - finansowych oraatstrzicznych planow wieloletnich,
- zachganie kredytéw i poyczek,

- sprawy, o ktorych rozpatrzenie Zatlzzwraca s do Rady Nadzorczej.

W przypadku powotania Zagdu trzyosobowego do sktadanigngadczé i podpisywania w
imieniu Spotki upowaniony jest Prezes Zagdu samodzielnie albo dwaj pozostali Cztonkowie
Zarzadu facznie lub Cztonek Zawdu kacznie z Prokurentem.

Wszelkie umowy pomidzy Spétk a Cztonkami Zargdu 1 zawierane w imieniu Spoétki przez
upowanionego przez Rad\Nadzorcz jej cztonka. Inne czynrgci prawne pomidzy Spotk a
Cztonkami Zaradu dokonywanesw tym samym trybie. Wyznaczony cztonek Rady
Nadzorczej reprezentuje takSpotk w sporach z Czionkami Zagdu. Cztonek Zargdu nie
maoze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowg interesami konkurencyjnymi, anizte
uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspaolnik spotki clivej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spotki kapitatowejgdiz uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej
jako cztonek organu. Zakaz ten obejmujeztakdziat w konkurencyjnej spoétce kapitatowej, w
przypadku posiadania w niej przez cztonka g@uzco najmniej 10% udziatow albo akcjadi
prawa do powotywania co najmniej jednego cztonkaazhu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z zapisem 817 Statutu Spotki, Rada Nadzdtozigenta sktada siz 5 do 7 cztonkow.
Kadencja Rady Nadzorczej jest kadenggpolry i trwa trzy lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej
powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie zwyktickszascia glosow. Cztonkowie Rady
Nadzorczej wykonuaj swe obowizki osobscie. Cztonkowie Rady Nadzorczej, ktorzynkaa
kadencg mog by¢ ponownie wybierani. Mandaty cztonkéw Rady Nadzejezygasaj
najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwigadego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcjiarzka Rady Nadzorczej. Cztonek Rady
Nadzorczej sktada rezygnadarzdowi na psmie.

Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wricideybiera ze swego grona, w
gtosowaniu tajnym, cztonkéw pehaiych funkcje Przewodnigzego Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczcego i Sekretarza. W razie zaistniatej potrzebyswgm najbliszym
posiedzeniu, Rada Nadzorcza w gtosowaniu tajnynokoje wyborow uzupetniagych.
Zwotania Rady Nadzorczej mggadat Zarad lub cztonek Rady Nadzorczej, pogtaj
proponowany porglek obrad. Przewodnigzy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w
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terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosistelm poleconym. Zeli przewodniczcy
Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w pzszym trybie, wnioskodawca me je zwotgé
samodzielnie, podag dat, miejsce i proponowany pafdek obrad. Posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywajsic w Gdaisku lub na sesjach wyjazdowych. Cztonkowie Rady
Nadzorczej g powiadamiani o miejscu odbycia posiedzenia w zdamaieniu o planowanym
posiedzeniu.

Uchwaty Rady zapadagwykia wigkszacia gtoséw cztonkdéw Rady obecnych na posiedzeniu,
przy czym przez zwyktwieksza¢ gtosow rozumie giwicksz liczbe glosow za ni przeciw. W
razie rownej iléci gtoséw, decyduje gtos Przewodnicego Rady Nadzorczej. Uchwaly Rady
Nadzorczej mogby¢ podejmowane tale w trybie pisemnym lub przy wykorzystaiwdkow
bezpdredniego porozumiewaniagsna odlegtéé. Zasady i warunki podejmowania przez Rad
Nadzorcz uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystadiodkéw bezpéredniego
porozumiewania gina odlegté¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady
Nadzorczej s protokotowane. Cztonkowie Zadu lub prokurent biarudziat w posiedzeniach
Rady Nadzorczej z glosem doradczym, chipdada postanowi inaczej. Rada Nadzorcza
uchwalita swéj Regulamin, ktéry szczegotowo akiteryb jej dziatania.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dzidkein8potki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalngci. Do uprawnié Rady Nadzorczej natg w szczegolngi:

a. ustalanie zasad wynagradzania Cztonkdwadarz

b. powotywanie Cztonkoéw Zasdu,

c. zawieszanie w czynégach i odwotywanie, Cztonkdéw Zagdu,

d. delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do czasowsgionywania czynniei Cztonka
Zarzadu, ktéry nie mae sprawowéa swoich czynnéci,

e. udzielanie zgody na tworzenie oddziatdow na sekaZarzadu,

f. udzielanie na wniosek Zaidu zgody na zbycie i nabycie sktadnikéw natlaj trwatego o
wartasci przekraczajcej 1/5 cesci kapitatu zaktadowego,

g. ocena sprawozdania finansowego w zakresiezggdndci z kskgami i dokumentami, jak i
ze stanem faktycznym,

h. ocena sprawozdania Zadlz z dziatalnéci Spotki oraz wnioskow Zagelu dotycacych
podziatu zysku albo pokrycia straty,

i. sktadnie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spraammiadz wynikow badadokumentéw
finansowych i sprawozdawczych Spoékki,

j. opiniowanie strategicznych planow wieloletnich,

k. opiniowanie rocznych planéw rzeczowo-finansolwyc

|. dokonywanie wyboru podmiotu uprawnionego dodrad sprawozdafinansowych (biegtego
rewidenta) do badania sprawozdania finansowegdk&pot

Odmowa udzielenia zgody przez Radadzorcz ww. sprawach wymaga uzasadnienia.

21.2.3 Opis praw, przywilejéw i ograniczen powigzanych z kadym rodzajem istniejacych
akcji

Wszystkie akcje Emitenta sikcjami zwyktymi i nie 8 z nimi zwhzanezadne prawa, przywileje

ani ograniczenia. 8.728.000 akcji to akcje zwykhgenne, natomiast pozostate 25.268.315 akcji

to akcje zwykie na okaziciela.
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21.2.4 Opis dziatan niezbgdnych do zmiany praw posiadaczy akcji
Nie wysepuja.

21.2.5 Opis zasad okrélajacych sposob zwotywania Zwyczajnych (dorocznych) Wiaych
Zgromadzen oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromadza

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub ngdzajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zagd Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinrgaslbye w
terminie széciu miesecy po uptywie kadego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zdr3poiki:
1. z wkasnej inicjatywy,
2. na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,

3. na pisemny wniosek akcjonariusza lub akcjosasureprezentagych co najmniej jedn
dziesata kapitatu zaktadowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na sekidRkady Nadzorczej lub

akcjonariuszy powinno nagti¢ w ciagu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

Rada Nadzorcza ma prawo zwdi&alne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zagd Spotki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzemia
przepisanym terminie,

b) jezeli zwotanie uzna za wskazane, a 4drnie zwota Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwdéch tygodni od dnia zgéosa odpowiednieggadania przez
Rad: Nadzorca.

Wszyscy akcjonariusze mgprawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu ceodiub

przez petnomocnikow. Na Walnym Zgromadzeniu niezehde po wyborze przewodnigzego
zostaje spordzona lista obecroi zawierajca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z
wymienieniem ildci akcji, ktére kady z nich przedstawia i stacych im gtoséw. Lista powinna
by¢ podpisana przez przewodnicego Walnego Zgromadzenia i wyima podczas obrad tego
Zgromadzenia. Pogdek obrad ustala Zagd Spotki albo podmiot zwotagy Walne
Zgromadzenie. Rada Nadzorcza oraz akcjonariuszKcjbraariusze, reprezentigy co najmniej
jedm dziesita kapitatu zaktadowego magadat umieszczenia oksenych spraw w porgku
obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Zadanie umieszczenia oktenych spraw w porglku obrad naley ztozyé na pémie do Zaradu
najp&niej na miesic przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywagic w Gdaisku lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodiimz Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sfrdd osob uprawnionych do uczestniczenia w Walnyno@gdzeniu
wybiera s¢ Przewodnicgzcego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagej SzczegOIngci:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania afhrz dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielabsolutorium cztonkom organéw
Spotki z wykonania przez nich obayakow,

2. podziat zysku lub pokrycie strat,
zmiana przedmiotu dziataliw Spotki,
4. zmiana Statutu Spotki,

w
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podwyszenie lub obrienie kapitatu zakladowego,

pohczenie Spoiki i przeksztatcenie Spotki,

rozwhzanie i likwidacja Spotki,

okrdlenie dnia, w ktérym akcjonariusze nabywpfawo do dywidendy i dnia, w ktérym
dywidenda bdzie wyptacana,

9. emisja obligacji w tym obligacji zamiennych aecje,

10. zbycie i wydzierawienie przedsbiorstwa Spoiki lub jego zorganizowanegéa oraz
ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

11. rozpatrywanie wszelkich innych spraw postawaimga porzdku obrad przez Zasd, Rac
Nadzorcz, akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadgth co najmniej jedndziesata
kapitatu akcyjnego.

© N O

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadajykta wickszacia gtoséw, chybae
przepisy kodeksu spoétek handlowych wymagajchowania innej wkszaci glosow dla
podjcia okrglonych uchwat. Gtosowania nad uchwatami Walnego @grdzenia
Akcjonariuszy g jawne. Tajne gtosowanie zatdza s¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkow whadz spétkighz o pocigniecie ich do odpowiedzialioi, jak rownie
we wszelkich sprawach osobowych. Zbycie i naby@euchomdci lub udziatu w
nieruchomeci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i jestrza&zone do kompetencji
Zarzadu.

21.2.6 Opis postanowi&é umowy, Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére modyby
spowodowa op@nienie, odroczenie lub uniemaliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Nie wyskpuja.

21.2.7 Wskazanie postanowi@ umowy spoiki, Statutu lub regulaminéw regulugcych
progowa wielkosé posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej koniecame jest
ujawnienie wielko$ci posiadanych akcji przez akcjonariusza

Statut Spoiki, antaden inny akt regulagy wewretrzng organizaci Emitenta, nie zawiera
postanowi@, zgodnie z ktorymi po przekroczeniu progowej wisti posiadanych akciji,
akcjonariusz miatby obowzek zawiadomienia o tym fakcie Emitenta.

21.2.8 Opis zasad i warunkow nat@onych zapisami umowy i Statutu Spotki, jej
regulaminami, ktérym podlegaja zmiany kapitatu, w przypadku gdy zasady te
bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowazujacego prawa

Statut Spoiki, antaden inny akt regulagy wewretrzng organizaci Emitenta, nie zawiera
postanowi@, zgodnie z ktorymi warunki podwgzenia oraz obaenia kapitatu zaktadowego
Spoiki, zostatyby wjte bardziej rygorystycznie hjest to okrélone wymogami obowzujacego
prawa.
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22 ISTOTNE UMOWY

Ponizej zostaly opisane umowy, inneznimowy zawierane w normalnym toku dziatalcio
Emitenta, ktorych stranbyt lub jest Emitent lub cztonek jego grupy w okeedwoch lat
bezpdrednio poprzedzagych dat publikacji Prospektu Emisyjnego, a ktore zostalgane za
istotne z uwagi na przedmiot lub waktamowy.

22.1 Istotne umowy i porozumienia zawarte przez Emiterd

Umowa sprzedgy nieruchomaci

Umowa sprzedey nieruchoméci pomidzy Emitentem a SWISSMED Nierucho#eoSp. z 0.0.
z dnia 1 wrzénia 2005 roku zostata opisana w pkt. 19.

Porozumienie z Hochtief Polska Spotka z 0.0.

Dnia 8 czerwca 2006 roku w Giggku, pomé¢dzy Emitentem a Hochtief Polska sp. z 0.0. z
siedzily w Warszawie (zwana dalej HTPL) zawarte zostal@pamienie o wspotpracy (zwane
dalej Porozumieniem).

Na mocy Porozumienia, strony zobawaty st do wspétpracy w celu wykonania projektu
polegajcego na nabyciu przez HTPL 3 nieruchagialokalizowanych w Warszawie, Poznaniu
i Krakowie, lmdz innym wskazanym migie, na dziatkach wskazanych przez kkadwiek ze
stron, zaakceptowanych przez SWISSMED, agpais¢ na wybudowaniu przez HTPL 3
placowek medycznych o powierzchni okoto 8.000 metkavadratowych kada. Po nabyciu
Nieruchomdci i zakaiczeniu procesu projektowego i budowlanego, z zeitriem,  projekty
architektoniczne zostawykonane przez podmiot wskazany przez Emitentaptpsaca stron
bedzie uktadata sinastpujaco. HTPL mae podpisa przedwstpne warunkowe umowy
sprzeday nieruchomeéci z zainteresowanym inwestorem lub inwestorandgir2gt mog, by¢
wskazani i zaakceptowani przez:la ze stron, przy czymadna strona nie odmowi takiej
akceptacji bez racjonalnego uzasadnienig@ppauzyskaniu pozwotena wytkowanie HTPL
maoze podpisd umowe przyrzeczon zbycia nieruchomii. Jezeli HTPL nie zawrze w/w umow
sprzeday, podpisze wéwczas umowy najmu na 10 lat, w ktdnyajema bedzie Emitent, z&
wynajmupcym HTPL. Strony uzgodnityziwszelkie dokumenty, dane i informacje zeane z
projektem traktowaneghla jako poufne i poza wypadkami wskazanymi w Porozamui nie
moga by¢ podawane do publicznej wiadokeolub ujawniane, ani w jakikolwiek inny sposob
udostpniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej z&dbny dostarczagej takich
informacji. Porozumienie ulega rozyganiu na skutek najwcgaiejszego z nagpujacych
zdarzé:

1. pisemnego porozumienia Stron, lub

2. po uptywie 2 lat, od dnia zakezenia realizacji Projektu, lub

3. po uptywie 2 lat, od dnia zawarcia Porozumiewigprzypadku gdy projekt nie zostat
rozpoczty, chybaze co innego zostanie uzgodnione pisemnie przezshtmay.

Kary umowne nie zostaly zastézme. Prawem wikgiwym dla niniejszego Porozumienia jest
prawo polskie.

Porozumienie z Watkins Grey International LLP
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Dnia 20 czerwca 2006 roku w Giaku, pome¢dzy Emitentem a Watkins Grey International LLP
z siedzila w Londynie, Wielka Brytania (zwana dalej jako W@§warte zostato porozumienie o
wspotpracy (zwane dalej Porozumieniem).

Na mocy Porozumienia strony zobawaty sk do wspotpracy, polegajej na wykonaniu przez
WGI dla Emitenta, w ramach sieci SWISSMED, projek#&nehitektonicznych trzech szpitali o
powierzchni okoto 8.000 metréw kwadratowychzthg. Zgodnie z Porozumieniem,
wynagrodzenie z tytutu wykonania projektéw zostarsgalone w trakcie negocjacji z
deweloperem, tj. firmpHochtief Polska Sp. z 0.0. oraz Emitentem, przyrceye lzdzie
przewy:sza cen rekomendowanych przez Stowarzyszenie ArcldweRolskich oraz Royal
Institute of British Architects.

Kary umowne nie zostaly zastézme. Prawem wigiwym dla niniejszego Porozumienia jest
prawo szwajcarskie.

22.2 Istotne umowy zawarte przez podmioty z Grupy Kapiatowe] Emitenta

Umowa sprzedgy nieruchomaci

Umowa sprzedey nieruchoméci pomidzy Emitentem a SWISSMED Nierucho#eoSp. z 0.0.
z dnia 1 wrzénia 2005 roku zostata opisana w pkt. 19.

Umowa kredytu bankowego

11 sierpnia 2005 r. w Warszawie paozy BRE Bankiem Hipotecznym Spatlkcyjna,

z siedzila w Warszawie, przy ul. Al. Armii Ludowej 26, a SWBSIED Nieruchoméci Spétkg z
0.0. z siedzipw Gdaisku, ul. Wileiska 44, 80-215 Gdak, zawarta zostata Umowa Kredytu nr
KZ/05/0082.

Na mocy Umowy, Bank udzielit SWISSMED Nierucho$noSp. z 0.0., spoice zaiee]

Emitenta, kredytu w wysokoi 6.910.000 EUR (stownie: sgemiliondw dziewgcset dziesi¢
tysiecy euro) na okres 17 lat, z amortyzakapitatu na okres 22 lat, od dnia podpisania umowy
kredytu, z maliwoscia wczeniejszej sptaty.

Kredyt udzielony zostat na sfinansowanie zaptapeprKredytobiore czg$ci ceny zakupu trzech
nieruchomeéci od SWISSMED Centrum Zdrowia S.A., w tym na spiatej ceny: zobowzania
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A z tytutu kredytu zagiictego przez SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A w Kredyt Bank S.A. Ill Oddziat GAlsk, zobowiazarn SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A w szczegoloi zwiazanych z Nieruchomigia 1 wobec 0séb trzecich oraz na
utworzenie Rezerwy Obstugi Dtugu i zagt@irowizji za przygotowanie oraz liea dziatalngé
gospodarcz Kredytobiorcy w wysokéci pozostate] po zaptacie w/w zobawan.

Nieruchomdci z przeznaczeniem na nabycie ktérych zostat lmtzyekredyt to:

1. Nieruchomogé 1 —dziatka gruntu o nr ewidencyjnym 117/3 eip53 o pow. 11.819 fn
potozona w Gdésku przy ul Wiléskiej 44, na ktorej znajdujeesbudynek, w ktérym
prowadzony jest specjalistyczny szpital o pogytkowej 7.284 m, dla ktérej to
nieruchomeéci Sad Rejonowy w Gdasku Wydziat Ksag Wieczystych prowadzi KW
nr GD1G/00051094/0;

2. Nieruchomosé 2 —dziatka gruntu nr 20/2 obib 67 o powierzchni 510 fstanowica
parking, dla ktérej &1 Rejonowy w Gdasku Wydziat Ksag Wieczystych prowadzi ksie
wieczyst KW nr GD1G/00087169/8;

3. Nieruchomosé 3 — Nieruchomd¢ potazona w Gdasku przy ul. M.Sktodowskiej-Curie 5, na
ktorej znajduje si lokal wzytkowy, w ktorym prowadzona jest wyspecjalizowanzyphodnia
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lekarska, o powierzchnizytkowej 453 nj, dla ktérej to nieruchomioi Sad Rejonowy w
Gdaisku Wydziat Ksig Wieczystych prowadzi ksge wieczysta KW nr GD1G/00087552/0;

Kredyt zostat uruchomiony jednorazowo, w caipw formie bezpéredniej ptatnéci na
rachunki wskazane przez Kredytobig@rc

Warunki finansowe

Sptata kredytu nagpi w malepcych ratach kapitatowo — odsetkowych, ptatnych meznie w
terminie do 28-go dnia kdego miesica, zgodnie z harmonogramem ustanowionym przez
Bank. W okresie kredytowania, ustalonym na 17KHa¢dytobiorca zobowgzany jest dokona
wczesniejszej spiaty kapitatu kredytu w wysckn 1.570.454,40 EUR, ktora to kwota
pozostataby do sptacenia w dniu ostatecznej sglatyytu, przy zatzeniu 22-letniej
amortyzacji Kredytu.

W okresie do dnia 31.12.2007 r. Kredytobiorca zolaaat st przekazé na wczéniejsz sptat
kapitatu kredytu kwat co najmniej 444.796,00 EUR, tak aby po uptywie vzskeego powiej
okresu wysoké&t pozostatego do sptaty Kredytu wyniosta 5.758.50 E0R a wskanik kredytu
do Wartagci Bankowo-Hipotecznej LtV byt na poziomie nie #sgym ni 75%. Sptata Kredytu
nasapi w ztotych polskich.

W przypadku braku sptaty nateosci w wymagalnym terminie, sptata Kredytu ngstpoprzez
pobranie przez Bank Zadienia Przeterminowanego na podstawie udzielonegezprz
Kredytobiore petnomocnictwa z Rachunku Wptywdw z Najmu, w wysak Zadiuzenia
Przeterminowanego wytanego w EUR i przeliczonego na PLN wedtug kurszegay EUR
obowiazujacego na podstawie Tabeli Kursow Banku na 2 Dni Rebgrzed rzeczywistym
terminem sptaty.

W okresie kredytowania Kredytobiorca zobarany jest do zaptaty na rzecz Banku odsetek,
ktorych stopa procentowadizie ustalona w stosunku rocznym i cka@a przez Bank dla kwoty
pozostatego do sptaty kapitatu Kredytu nadgaOkres Obowizywania Stopy Procentowej jako
suma zmiennej stawki EURIBOR obliczonej dla depoeptizymiesecznych w EUR, ustalanej
na 2 Dni Robocze przed dniem Uruchomienia Kredytast:pnie na 2 Dni Robocze przed
dniem rozpoczynagym kazdy Okres Obowiazywania Stopy Procentowej, oraz maBanku w
nastpujacej wysokdgci:
a) 2,50% p.a. do czasu gdy zazinie Kredytobiorcy z tytutu kapitatu Kredytu egnie poziom
stanowicy 5.750.000,00 EUR albo

b) 2,10% p.a. gdy zadhenie Kredytobiorcy z tytutu kapitatu Kredytgdrie nizsze ni
5.750.000,00 EUR.

Bank nalicza odsetki od Kredytu w miesznych okresach obrachunkowych od salda
wykorzystanego Kredytu wedtug formuty 365/365ptjpowiednio do rzeczywistej liczby dni w
kazdym Okresie Odsetkowym, przyjmgjdo obliczania odseteke rok liczy 365 dni.

W wypadku nieterminowej sptaty kredytu Kredytob@mmobowazany jest do zaptacenia
Bankowi odsetek od zadtania przeterminowanego wedtug podszonej stopy w wysokai
150 % stopy procentowe;.

Zabezpieczenia kredytu

Strony ustality nagpujace zabezpieczenia kredytu:

1. hipoteka zwyktadczna w kwocie 6.910.000,00 EUR (stownie:szmilionow dziewecset
dzieskc tysiecy euro) na zabezpieczenie sptaty kapitatu Kredyiisana na pierwszym
miejscu i z rownym pierwsastwem na prawie wtasio Nieruchomdci 1, dla ktorej &d
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10.
11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00051094/0, na prawie wdsn
Nieruchomdci 2, dla ktérej 8d Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00087169/8
oraz na prawie wiasioi Nieruchomdci 3, dla ktérej 8d Rejonowy w Gdasku prowadzi
KW nr GD1G/00087552/0,

hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 3.455.000,00 EUR na zabezpieczenatysptisetek
umownych, zwyktych i podwiszonych oraz innych naeosci Banku wynikagcych z
Umowy Kredytu wpisana na pierwszym miejscu i z rgmrpierwszéstwem na prawie
wiasnaci Nieruchomgci 1, dla ktorej 3d Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr
GD1G/00051094/0, prawie wiasstd Nieruchomdci 2, dla ktérej §d Rejonowy w
Gdaisku prowadzi KW nr GD1G/00087169/8 oraz prawiesntaci Nieruchomdci 3, dla
ktorej Sid Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00087552/0,

cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeni®wdynku i Lokalu 2ytkowego od
ognia i innych zdarzelosowych zawartej w towarzystwie wystawionej naokw
odpowiednio dla Budynku - 29.325.350,00 PLN orakdlo Uzytkowego - 1.847.300,00
PLN, przez ubezpieczyciela zaakceptowanego przek,Ba

zastaw rejestrowy na wierzytekuiach pien¢znych z polisy ubezpieczeniowej Budynku i
Lokalu Uzytkowego od ognia i innych zdarzéosowych zawartej w towarzystwie
wystawionej na kwatodpowiednio dla Budynku - 29.325.350,00 PLN orakalu
Uzytkowego - 1.847.300,00 PLN, przez ubezpieczyzakkceptowanego przez Bank,

cesja na rzecz Banku wierzytefgoz tytutu obecnych i przysztych Umow Najmu
dotyczcych powierzchni w Nieruchondoi 1, Nieruchoméci 2 i Nieruchoméci 3 w tym
Budynku i Lokalu Wytkowego wraz z cegjzabezpieczezaptaty czynszu najmu,

zastaw rejestrowy na wierzytekuiach pien¢znych z tytutu obecnych i przysztych Uméw
Najmu dotycacych powierzchni w Nieruchondoi 1, Nieruchoméci 2 i Nieruchoméci 3
w tym Budynku i Lokalu W@ytkowego,

cesja wierzytelnéri ze wszystkich kontraktow swiadczenie opieki zdrowotnej zawartych
przez SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.,

zastaw rejestrowy na kontraktackwaiadczenie opieki zdrowotnej podpisany przez
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.,

Zastaw rejestrowy na naideosciach Udziatowca Kredytobiorcy z tytutu kontraktINEZ,
cesja z kontraktu z NFZ,

cesja z kontraktow z towarzystwami ubezpieczeniaiyy

zastaw rejestrowy na wierzytekuwach piengznych z tytutu kontraktow z towarzystwami
ubezpieczeniowymi,

zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w sp&ieslytobiorcy ustanowiony przez ich
wiascicieli na rzecz Banku,

oswiadczenie Udziatowca Kredytobiorcy o poddaniudbrowolnej egzekucji z udziatow
w spoétce Kredytobiorcy na podstawie art. 97 Prawak®wego,

zastaw rejestrowy na 50% akcji imiennych (serii A.364.000 akcji) SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. kdacych w posiadaniu Bruno Hangartnera,

Oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniuesjzekuciji do kwoty
réwnowartéci w ztotych kwoty 13.820.000,00 EUR, z prawem Baullo wysgpienia o
nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzykewnalngci w terminie do dnia 28
sierpnia 2024 r.,

Umowa Wsparcia podpisana przez p. Bruno Hangerizexéerajca zapewnieni¢rodkdw
do kwoty 2.363.500 EUR,

Umowa Wsparcia podpisana przez Udzialowca Kredptali
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19.
20.
21.

22.

23.

24.

25.

26.

23

Petnomocnictwo dla Banku do dysponowania Rachunkigohywow z Najmu,
Petnomocnictwo dla Banku do dysponowania Rachunikezerwy Obstugi Diugu,

Petnomocnictwo dla Banku do dysponowania wszystkioziostatymi rachunkami
bankowymi Kredytobiorcy,

Rezerwa Obstugi Dlugu utworzona na Rachunku Rez@tstugi Diugu w wysoki
rownej 5-krotnéci (picciokrotnasci) pierwszej Raty Kapitatowo-Odsetkowej,

Zobowigzanie Kredytobiorcy do nie dokonywania bez zgodyk®ado czasu sptaty Kredytu

nastpujacych czynnéci:

a) nie wyptacania dywidendy,

b) nie zacagania zobowizan zwiazanych z Nieruchonsgia 1, Nieruchomeécia 2 oraz
Nieruchomdcia 3 przekraczagych zwykh dziatalng¢ Kredytobiorcy,

C) nie udzielania pacze,
d) nie angaowaniasrodkéw w kolejne inwestycje,
€) nie umarzania udziatow,

Zobowigzanie Udziatowca Kredytobiorcy do nie inicjowaniaarzania udziatow w spotce
Kredytobiorcy,

weksel wtasny in blanco Kredytobiorcy gozony przez Udziatowca Kredytobiorcy wraz z
deklaracy wekslows, do czasu prawomocnego wpisu hipotek na Nieruckonio
Nieruchomdci 2 oraz Nieruchomii 3 oraz ustanowienia zastawu rejestrowego na
udziatach w spoice Kredytobiorcy,

oswiadczenie p. Bruno Hangertnera o poddanjudsbrowolnej egzekucji z akcji w spotce
Udziatowca Kredytobiorcy na podstawie art. 97 Pr&aakowego.

INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ O SWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O POSIADANYCH UDZIALACH

Nie wysepuja.

24

W

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

okresie wanosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta lubtnange internetowe;j

www.swissmed.pimozna zapoznasie z nas¢pujacymi dokumentami lub ich kopiami:

Statutem Emitenta,

- Wszystkimi raportami, pismami oraz pozostatymi dolemtami, historycznymi danymi

finansowymi, wycenami i@viadczeniami spoggdzonymi przez eksperta na wniosek

Emitenta, do ktdrych odniesienia lub ich fragmerdgtaty umieszczone w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym,
Historyczne dane finansowe Emitenta.
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25 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSI EBIORSTWACH

Emitent nie posiada udziatdbw w innych przetgrstwach, poza podmiotami zatymi z
Grupy Kapitatowej Emitenta, opisanymi w pkt. 7.2.

137



Prospekt Emisyjny Akcji Serii F SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

V. INFORMACJE O OFERCIE?

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Petna lista oséb odpowiedzialnych za informacje ieamtzone w niniejszym Prospekcie
Emisyjnym oraz ich €wiadczenia zostaty zamieszczone w rozdziale IV unwkgie 1.

2 CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OFEROWAN YCH |
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowamycdopuszczanych do obrotu papieréw
wartasciowych @ szczegotowo omowione w rozdziale Ill litera B §isektu Emisyjnego.

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent niniejszym éwiadcza,ze zgodnie z jego najlepsaviedz poziom kapitatu obrotowego
jest wystarczacy na pokrycie potrzeb zezanych z kontynuowaniem dziatakoo w okresie
kolejnych 12 miesicy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Na dziex 30 wrzénia 2006 r. wartéci zadhwenia i kapitalizacji Grupy Kapitalowej Emitenta
byly nastpujace:

Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem 7 251 tys. zi
w tym: zabezpieczone 3154 tys. zk
gwarantowane -

niezabezpieczone i niegwarantowane 4 097 tys. zk

Zadtuzenie diugoterminowe ogotem 27 503 tys. z4

w tym: zabezpieczone 25 697 tys. zi
gwarantowane -
niezabezpieczone i niegwarantowane 1 806 tys. zi

Kapitat wkasny 21 699 tys. zi
kapitat zaktadowy 33.996 tys. zi
kapitat zapasowy 11.072 tys. z4
Inne kapitaly rezerwowe -

% Tres¢ rozdziatu V Prospektu Emisyjnego zostata przedstaavzgodnie ze schematem stanmyim Zahcznik nr

Il ,Minimalny zakres informacji w odniesieniu dor&spektu Emisyjnego” do rozpadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykomggo dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisgngraz formy, wiczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reKlam Urz. UE L 149/1 z dn. 30.04.2004)
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Wartas¢ zadtwzenia netto Grupy Kapitatowej Emitenta na dz8® wrze&nia 2006 r.

A. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 173 tys. zt
B. Papiery przeznaczone do obrotu -

C. Plynnos¢ (A+B) 173 tys. zt
D. Biezace nalenosci finansowe 3772tys.z
E. Krétkoterminowe kredyty i payczki 2 040 tys. zi
F. Biezaca czs$¢ zadiwenia diugoterminowego 265 tys. |zt
G. Inne krétkoterminowe zadtanie finansowe 4 946 tys. gt
H. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F+G) 7 251 tys. 7t
I. Krétkoterminowe zadtu zenie finansowe netto (H-D-C) 3 306 tys. zi
J. Dlugoterminowe kredyty i ggczki bankowe 26 450tys. zt
K. Wyemitowane obligacje -

L. Inne diugoterminowe zadtenie finansowe 413 tys. zt
M. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (J+K+L) 26 863 tys. zt
N. Zadtuzenie finansowe netto (M+1) 30 169 tys. zt
3.3 Interesy 0s0b fizycznych i prawnych zaangeowanych w emisg lub oferte

Osobami zaangawanymi w Ofer¢ publiczra Akcji Serii F s

3.3.1

3.3.2

3.4

Pan Bruno Hangartner

Pan Bruno Hangartner jest gtownym Akcjonariuszeosigdagcym osobicie 57,02%
udziat w kapitale zakladowym Emitenta i liczbie glasna WZ, adcznie z podmiotem
zaleenym — Theo Frey East AG — 67,26%), petyim jednoczénie funkcg
Przewodnicacego Rady Nadzorczej Emitenta i PrezesaatarPrywatnego Serwisu
Medycznego Sp. z 0.0. Pan Bruno Hangartner zostetny za osap zaangaowara w
Ofertg publiczra Akcji Serii F ze wzgidu na zaang@wanie kapitatowe w Emitencie i
funkcje petnione w organach Emitenta i PSM Sp. z\0/@rzypadku tej osoby Emitent
nie stwierdza ani konfliktu intereséw ani nie dastgza maliwosci pojawienia si go w
przyszigci.

Pan Roman Walasski.

Pan Roman Walasski jest Prezesem Zaidu Emitenta i Prezesem Zadu

SWISSMED Nieruchom&i Sp. z 0.0. Jestieakcjonariuszem posiadaym 1,19%

akcji i gtosow na WZ Emitenta. Pan Roman Wadiski zostat uznany za osgb
zaangaowara W Ofert publiczra Akcji Serii F ze wzgidu funkcje petnione w organach
Emitenta i SWISSMED Nieruchono Sp. z 0.0. W przypadku tej osoby Emitent nie
stwierdza ani konfliktu intereséw ani nie dostrzegaliwosci pojawienia s go w
przyszigci.

Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow piemeznych

Emitent szacuje wptywy netto z emisji tj. po uwedgtieniu kosztéw emisji na poziomie

13,2 min zt. Wplywy gotoéwkowe z emisji Akcji Sefi, Zarad Emitenta zamierza przeznaézy

na ponksze cele.

1. Sfinansowanie, poprzez utworzenie i wniesigngelkow finansowych do spotek celowych,
zakupu nieruchomigi inwestycyjnych w celu rozpoegeia, we wspotpracy z partnerami, z
ktérymi Emitent zawart w czerwcu 2006 roku stosowoeozumienia, budowy dwéch
nowych placéwek szpitalnych. — do 8 min zt.
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W chwili obecnej Emitent prowadzi czynitd mapce na w celu nabycie potencjalnych
nieruchomeci. Potencjalne nieruchorda sa obecnie wiasrieia gmin a ich kupno nagbi w
drodze przetargu publicznego. Do czasu rozstrzgimprzetargovérodki finansowe bda
znajdowd si¢ na rachunku Emitenta. Emitent szacugenabycie nieruchondoi powinno
nasgpi¢ w terminie do kaca | kw. 2007 r.

2. Rozbudowa sieci sprzeda mapcej na celu pozyskanie nowych partneréw medyczioyah
wzrost iléci realizowanych procedur medycznych w lecznictetigartym i lecznictwie
zamkngtym — 1 minzt. Emitent zamierza zwkszy¢ sie¢ sprzeday dwutorowo:

- poprzez przejmowanie zewtrenych operatorow medycznych, o ilgdie to uzasadnione
ekonomicznie i operacyjnie,

- poprzez rozbudogwvtasnych punktow sprzegaustug medycznych, w drodze zawierania
uméw o charakterze cywilnoprawnym z ista@jmi operatorami medycznymi.,

3. Zakupsrodkow trwatych, zwgkszapcych potencjat wykonawczy (i$6 procedur
medycznych) SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. — 1,1 mln

4. Dofinansowanie nowego podmiotu z Grupy Kapitatotgjitenta — ISH Polska Sp. z 0.0. z
przeznaczeniem na zakup sgitzinformatycznego niezidnego do uruchomienia i rozwoju
dziatalngci — 0,6 min zt.

5. Uzupetnieniesrodkéw obrotowych, w tym rownieniezlednych do realizacji kontraktéw z
NFZ na rok 2007, ze szczego6lnym uwtylieniemswiadcze ponad przyznany limit
(ratuppcychzycie) — 2,5 min zt.,

W przypadku gdyby cele ktorykolwiek z celow emigjiisanych powsej w pkt. 1-4 zostat

zrealizowany za kw@tmniejsz niz zostato to przewidziane wygospodarowane w ten®pos

srodki finansowe zasil kapitat obrotowy. Jeeli na realizag jakiegokolwiek z celow emisiji
potrzebne bytyby wkszesrodki finansowe, ri zostaty zataone, Emitent podejmie starania
pozyskania ich zerédet zewnrtrznych.

Cele emisji Akcji Serii F szgodne z naké&ona przez Zarzd Emitenta strategina lata 2005 —
2012. Strategia ta zostata podana do publicznejomexci w formie komunikatu bieacego
nr 42/2005.

Zakaaczenie sukcesem emisji akcji serii F, zdaniem gduzpozwoli na umocnienie pozycji
finansowej Emitenta, zwkszy potencjat medyczny placowki, umocni jej poeyea rynku jako
dostawe wysokiej jakadci ustug medycznych oraz pozwoli na rozpgie budowy koncepcji
sieci prywatnych, nowoczesnych szpitali.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH OFEROWANYCH

4.1 Opis typu i rodzaju oferowanych papierow wartgciowych

Przedmiotem oferty publiczneg #\kcje Serii F Emitenta. Akcjeagpapierami wartéciowymi
udziatowymi, inkorporujcymi prawa akcjonariusza spoétki akcyjnej. Podstangwne dziatania
spotek akcyjnych, w tym prawa akcjonariuszy, skadytut Il Dziat || KSH.

Przedmiotem ubieganiagsp dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanymksje Serii F,
Prawa do Akcji Serii F oraz Prawa Poboru Akcji BEri

Prawa do Akcji Serii F (PDA)aspapierami wartéciowymi w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a)
Ustawy o obrocie. PDAdula przyznane subskrybentom Akcji Serii F, ktérym mtziglono
Akcje Serii F i zostanzarejestrowane na rachunkach papieréw weidavych ich posiadaczy.
Po zarejestrowaniu przezdspodwy.szenia kapitatu zakltadowego Emitenta w drodze emisji
Akcji Serii F posiadacze PDA otrzymaufkcje Serii F w liczbie rownej ileci PDA zapisanych
na ich rachunkach papieréw wastmwych.
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Prawo Poboru jest papierem wadimwym w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a) Ustawy o obie,
uprawniajcym jego posiadacza do zenia w Terminie Wykonania Prawa Poboru zapisu na
Akcje Serii F. Kady pakiet p¢ciu Praw Poboru uprawnia do ebja dwoch Akcji Serii FPo
uptywie Terminu Wykonania Prawa Poboru, Prawo Pobou wygasa

Akcje Serii F, po zarejestrowaniu ich w KDPW, zogtaasymilowane z istniggymi obecnie
akcjami serii B, C, D i E Emitenta, oznaczonymi WRW kodem PLSWMEDO00013. Prawa
Poboru zostanzarejestrowane w KDPW w Dniu Prawa Poboru.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzonee papiery wartosciowe

Akcje Serii F zostaty utworzone na podstawie a3t.,4432 i1 433 § 1 KSH. Prawa do Akcji
Serii F (PDA) leda papierami wartéciowymi inkorporugacymi wierzytelnd¢ niepiengzna —
prawo do otrzymania Akcji Serii F. PDAts papierami wartéciowymi w rozumieniu art. 3 p.1
lit. a) Ustawy o obrocie. Prawa Poboruszgodnie z art. 3 p.1 lit. a) Ustawy o obrocie —
papierami wartéciowymi. Inkorporua one prawo do poboru akcji nowej emisji, ckome w art.
431, 432 i 433 KSH.

Podstaw prawry emisji Akcji Serii F jest uchwata Nadzwyczajneg@awego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 29 wrZria 2006 roku w sprawie podwszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisg akcji serii F z prawem poboru dla dotychczasowgktjonariuszy w drodze oferty
publicznej, zmiany § 7 ust. 1 i 2 Statutu Spétkdodematerializacji papierow wastdowych.
Tres¢ tej uchwaly jest zamieszczona w punkcie 4.6 nsziego rozdziatu Prospektu Emisyjnego.

4.3 Informacja o rodzaju i formie papierow wartosciowych

Akcje Serii F leda akcjami zwyklymi na okaziciela.

Akcje Serii F, Prawa do Akcji Serii F i Prawa Pobékcji Serii F lzda zdematerializowane i
zarejestrowane w KDPW. Adres KDPW: ul. k&ica 4 00-498 Warszawa.

4.4 Waluta emitowanych papierow wartgciowych

Ztoty polski.

4.5 Opis praw, wigcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwrzanych z papierami
wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowgzki zwigzane z akcjami Emitenta oraz z Prawami do Akcjiaviami Poboru
okreslone g w KSH, Statucie Emitenta i innych przepisach pra@elem uzyskania bardziej
szczeg6towych informacji natg zaznajomi sie szczegétowo z obowzujacymi przepisami
badZ skorzysté z porad podmiotéwwiadczicych ustugi doradztwa prawnego.

Akcjonariuszom przystugajw szczegolngci nastpujace prawa o charakterze rgiéowym i
korporacyjnym:

4.5.1 Prawo do dywidendy:
Akcje Serii F leda uprawniaty do dywidendy na réwni z pozostatymijakt Emitenta,
czyli akcjami serii A, B, C, D i E, to jest pageszy od dywidendy za rok obrotowy
2006, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie AkcjonayuSmitenta podsumowage
rok obrotowy podejmie uchwab podziale zysku za dany rok obrotowy.
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45.1.2

45.1.3

Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstagmiu ustalenia prawa do
dywidendy (zwanym tate dniem dywidendy), okéeonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Zgodnie B48.8 3 KSH dzie dywidendy
nie mae by ustalony na datpd&zniejszy niz 3 miesiace od dnia podia uchwaty o
podziale zysku. Uchwata ZWZ olita takze dziex wyptaty dywidendy. Zgodnie z
obowigzujacymi Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW dzmyptaty dywidendy
moze by okreslony nie wczéniej niz w terminie 10 dni roboczych po dniu dywidendy,
a dziex dywidendy mae nasipi¢ nie wczéniej niz w terminie 10 dni roboczych po
przekazaniu przez Emitenta do KDPW uchwaty ZWZ vaspe wyptaty dywidendy.

Roszczenie majkowe z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawinienzgodnie z
art. 117, 1181120 ust. 1 KC — w terminie 10ddtdnia wyptaty dywidendy. Po
uptywie tego terminu Emitent e odmowt dokonania wyptaty dywidendy.

Posiadaczy akcjidglacych nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa
Dewizowego nie obowkuja zadne ograniczenia w prawach do dywidendy.
Skorzystanie przez nierezydentéw z przywilejgsmego ni w Polsce opodatkowania
przychodow z dywidendy, jakie dazawarte przez Polglumowy w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu w przypadkanddéw z dywidend jest
mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobgranemu do podcenia
zryczattowanego podatku dochodowego (ptatnikowa). tzertyfikatu rezydencii,
wydanego przez wigiwa administragi podatkows. Obowhzek dostarczenia
certyfikatu cazy na nierezydencie. Certyfikat rezydencji mazgtuprzede wszystkim
ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosostawlk (badz zwolnienie) ustalom

w umowie mgdzynarodowej, czy tepotrci¢c podatek w wysok&ei okreslonej

w ustawie. W tym ostatnim przypadkuzgd nierezydent udowodnie w stosunku do
niego miaty zastosowanie postanowienia umowgdaynarodowej, ktére
przewidywaty redukej krajowej stawki, bdzie mogtzadat stwierdzenia nadptaty

i zwrotu nienalenie pobranego podatku, beZpednio od urgdu skarbowego.

W celu szczegbtowego zapoznaniazsibbowizujacymi w tym zakresie przepisami,
zasadami i procedurami Emitent zaleca skorzystangug podmiotow prowadezych
dziatalng¢ w zakresie doradztwa podatkowego.

4.5.1.4 Stopa dywidendy lub sposob jej wyliczeniagsiptliwos¢ oraz akumulowany lub

Stopa dywidendy wyliczana jest jako wyoay w procentach stosunek wyptaconej za
ostatni rok obrotowy dywidendy do aktualnego kugsidowego akcji Emitenta.
Emitent przez caly czas istnienia nie dokonat wyptgiwidendy, w zwazku z czym
stopa dywidendy jest rowna 0 (zero).

4.5.2 Prawo gtosu.

Kazda akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu naRzda Akcja Serii F bdzie
takze dawata prawo do jednego gtosu na WZ Emitenta.
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4.5.3 Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wanittawych tej samej klasy
Kazda akcja Emitenta daje prawo do poboru akcji nowgisji pod warunkiem
przeprowadzenia emisji w sposéb opisany w art.pE812. p. 2) KSH, czyli oferowania
akcji wylacznie akcjonariuszom, ktorym siiprawo poboru (subskrypcja zamétai).

4.5.4 Prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
Akcje Emitenta uprawniajdo udziatu w zyskach w formie dywidendy, w przykaddy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitgradsumowujce rok obrotowy
podejmie uchwal o podziale zysku za dany rok obrotowy (patrz puhktl. powyej).

4.5.5 Prawo do udziatu w nadvigach w przypadku likwidacji.
W przypadku likwidacji Emitenta udziat wszystkichcgikv podziale magtku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniwyaeli, jest rowny.

4.5.6 Postanowienia w sprawie umorzenia.
Statut Emitenta zawiera nagtijace postanowienie w sprawie umarzania akcji:
»8 11: ,Akcje Spotki mog by¢ umarzane za zgadakcjonariusza, w drodze ich nabycia
przez Spotk, w sposoéb i na warunkach ustalonych uchwsklnego Zgromadzenia.”
Do chwili obecnej Emitent ani razu nie umarzat gkajii tez nie podejmowatadnych
uchwat w sprawie umorzenia wiasnych akcji.

4.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany
Statut Emitenta nie przewiduf@dnej maliwosci zamiany akcji Emitenta na
jakiekolwiek inne papiery warggiowe Emitenta.

4.6 Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérychostaty lub zostal utworzone
lub wyemitowane nowe papiery wartéciowe

Akcje Serii F g emitowane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego @¢arzgromadzenia
Emitenta z dnia 29 wrZria 2006 roku w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisg akcji serii F z prawem poboru dla dotychczasowgktionariuszy w drodze oferty
publicznej, zmiany § 7 ust. 1 i 2 Statutu Spétkdodematerializacji papierow wastdowych.

Tres¢ uchwaly jest nagpujaca:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Swissmed CentmawiadSpotki Akcyjnej z siedzilw
Gdaisku, dziatagc na podstawie art. 430 8 1, art. 431 82 pkt 2,482 8 1 2, art. 436
kodeksu spotek handlowych oraz § 24 ust. 1 pki 4,155tatutu Spétki postanawia:

1. Podwyszy kapitat zaktadowy Spétki o kweohie wickszy niz 13.598.525 (stownie: trzysieie
miliondw pecéset dziewdcdziesit osiem tysicy pie¢set dwadzigcia pie¢) ztotych.

2. Podwyszenie kapitatu zakladowego Spoiki, o ktorym mowatwl. zostanie dokonane w
drodze emisji nie wcej nt 13.598.525 (stownie: trzynastu milionéweguset
dziewecdziesgciu asmiu tysecy pieciuset dwudziestu @giu) akcji zwyklych na okaziciela serii
F o wartgici nominalnej 1,00 (jeden zitoty zero groszydeaakcja.

3. Akcje serii F bdgq uczestniczyw dywidendzie pogwszy od wyptaty dywidendy za rok
obrotowy 2006 rozpoczyngly se w dniu 1 stycznia 2006 roku adazcy se w dniu 31
grudnia 2006 r.

4. Cena emisyjna akgcji serii Fethzie réwna 1,00 zt (stownie: jeden zloty zero gypsz
5. Akcje serii F zostanzaoferowane wytznie akcjonariuszom, ktérym gjyprawo poboru.

6. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnynoakecjuszom Spétki. Bé akcji Spoétki serii
A, B, C, D lub E uprawnia do afgia dwoch akcji serii F.
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7. Upowania sie Zarzgd Spotki do okréenia szczegotowych warunkéw przeprowadzenia oferty
publicznej akcji serii F, w szczegbkimbtermindw otwarcia i zamketia subskrypcji akcji serii

F oraz zasad, terminow i trybu subskrypcji i pragtizakcji serii F.

8. Dziei, wedtug ktérego oksta sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru ycw

akcji (dziei prawa poboru) ustala gina dzie 30 padziernika 2006 roku.

9. Akcje serii F bdg objete za wkiady pieatne.

10. Walne Zgromadzenie wyeazgo@ na dokonanie dematerializacji akcji serii F, zgan
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o olgratstrumentami finansowymi (Dz.U. nr
183, poz. 1538) oraz upowaa Zarzid Spotki do podia wszelkich niezioinych dziatd
majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji seriw tym w szczegolsa do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierow Waftmowych S.A. umowy o rejestragkcji serii F w
depozycie papierow waroiowych.

11. Upowania sie Zarzzd Spotki do podyia wszelkich dziakanieztzdnych do dopuszczenia
akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym (ryrdietdowym — Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A.).

12. Walne Zgromadzenie wyeazgo@ na dokonanie dematerializacji praw poboru akcjiise,
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2085 mobrocie instrumentami finansowymi
oraz upowania Zarzd Spotki do podgria wszelkich niezildnych dziata magcych na celu
dokonanie dematerializacji praw poboru akcji sétjiw tym w szczegoélsa do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierow Waiteowych SA umowy o rejestragraw poboru akcji serii
F w depozycie papieréw wasowych.

13. Upowania sie Zarzzd Spotki do podgria wszelkich dziakaniezkednych do dopuszczenia
praw poboru akcji serii F do obrotu na rynku regwianym (rynku gietdowym — Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.).

14. Walne Zgromadzenie wyeazgo@ na dokonanie dematerializacji praw do akcji sé&ii
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 208& mobrocie instrumentami finansowymi
oraz upowania Zarz;d Spotki do podgia wszelkich niezioinych dziatd majgcych na celu
dokonanie dematerializacji praw do akcji serii Ftym w szczegoldoi do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieréw Waitmwych S.A. umowy o rejestragjraw do akcji serii F
w depozycie papieréw wasicowych.

15. Upowania sie Zarzzd Spotki do podyia wszelkich dziakaniezlzdnych do dopuszczenia
praw do akcji serii F do obrotu na rynku regulowamyrynku gietdowym — Gietdzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A.).

16. Dokonuje g nastpujgcych zmian w Statucie Spétki: a) w 87 ust. 1 st3%a996.314
(stownie: trzydzigci trzy miliony dziewdéset dziewdcdziesiyt szé¢ tysiecy trzysta czternaie
ztotych)” zasgpuje se stowami: ,nie mniej ni 33.996.315 (stownie: trzydz@ trzy miliony
dziewecset dziewicdziesyt sz&¢ tysicy trzysta pitnascie ztotych) i nie wicej ng 47.594.839
zt. (stownie: czterdziei siedem miliondw piset dziewicdziesit cztery tysice osiemset
trzydzigci dziewgé ztotych)”. b) w 87 ust. 2 — zdanie pierwsze — stQ88.996.314 (trzydziei
trzy miliony dziewdéset dziewdcdziesiyt sz&¢ tysiecy trzysta czternaie)” zaskpuje sé
stowami ,,nie mniej ni 33.996.315 (trzydziei trzy miliony dziewdéset dziewicdziesiyt sz&é
tysiecy trzysta pitnascie) akcji i nie wecej ne 47.594.839 (stownie: czterdzee siedem
milionéw pecéset dziewicdziesizt cztery tysice osiemset trzydZia dziewed)”. ¢) w 87 ust. 2
po punkcie e) dodajeespunkt f) o tréci: ,f) nie mniej ng 1 (stownie: jedna) i nie wcej nk
13.598.525 (stownie: trzydaie milionow pecset dziewicdziesit osiem tysicy pie¢set
dwadzigcia pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F, gcknej wartgci nominalnej nie
mniejszej i 1 zt (stownie: jeden zioty) i nie #iszej nt 13.598.525 (stownie: trzyseie
miliondw pecéset dziewicdziesit osiem tysicy pie¢set dwadzigia pie¢) ztotych.”
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17. Uchwata wchodzi vycie z dniem podgia.

4.7 Przewidywana data emisji papierow wartgciowych

Emitent szacujeze rejestracja podwgzenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji
Serii F nastpi nie p&niej niz z kaacem grudnia 2006 roku.

4.8 Opis ograniczer w swobodzie przenoszenia papierow warfciowych

Wszystkie akcje Emitenta w tym Akcje Serii &#zbywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest
w zaden sposOb ograniczone.

Pewne ograniczenia swobody obrotu, #agne z nabywaniem dych pakietow akcji okridone
sa w Ustawie o ofercie (art. od 72 do 81 — Wezwarset.i87). Naley takze pametac o
obowigzkach informacyjnych zwzanych ze zmiapudziatu w liczbie gloséw na WZ Emitenta
ciazacych na posiadaczach ponad 5-procentowych pakiekayi, a zawartych w Ustawie o
ofercie (art. od 69 do 71 — Ujawnianie stanu pceamali art. 87)

4.9 Obowiazujace regulacje dotycacych obownzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akgcji

Statut Emitenta nie zawiera postanaWwiltyczcych przymusowego umorzenia akcji.

Obowiazek ogtoszenia wezwania do sprzedakcji istnieje w kilku specyficznych sytuacjach.
Okresla go Ustawa o ofercie w art. 73, 74 i rpstych. Dotyczy on akcjonariuszy wszystkich
Spotek publicznych, czyli w szczegokod akcjonariuszy Emitenta, ktorzy przekroczyli prog
33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw na WZ w wynikubgaia akcji w Ofercie publicznej lub w
ramach wnoszenia ich do spofki jako wktadu niegiamego, padczenia lub podziatu spotki, w
wyniku zmiany statutu spotki, wygaiccia uprzywilejowania akcji lub zagia innego ni
czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego i nie zamierzapniejszé udziatu do wartéci nizszej od
przekroczonego progu. W przypadku przekroczenia 88étnej liczby gtoséw na WZ
obowiazek ogtoszenia wezwania do zapisywanianst sprzedalub zamiag akcji dotyczy
liczby akcji powodujcej osagniccie 66% ogolnej liczby gtosow na WZ, a w przypadku
przekroczenia 66% liczby gtosow — wszystkich poalysh akcji.

Z obowhzkiem przymusowego zbycia wszystkich posiadanydj akusi liczy¢ si¢

akcjonariusz Spétki publicznej, czyli w szczegditicakcjonariusz Emitenta w przypadku
osiagniecia przez jednego akcjonariusza (lub grppwiazanych akcjonariuszy) 90% ogoinej
liczby gloséw na WZ. Reguluje to art. 82 Ustawyferoie (przymusowy wykup). W takiej
sytuacji akcjonariusz mniejsggowy maze takze zaadat odkupienia jego akcji na mocy art. 83
Ustawy o ofercie.

4.10 Publiczne oferty przejcia w stosunku do kapitatu Emitenta, dokonanych prez osoby
trzecie w chgu ostatniego roku obrotowego i biggcego roku obrotowego

Okreslone w tym punkcie przypadki nie miaty miejsca.

4.11 W odniesieniu do kraju siedziby Emitenta oraz krajaw, w ktorych przeprowadzana
jest oferta lub w ktorych podejmuje si starania o dopuszczenie do obrotu:
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4.11.1 informacje o pottcanych wrodia podatkach od dochodu uzyskiwaneqo z papieréw

wartasciowych

Od dokonywanych wyptat dywidend jest obecnie pabigrzryczattowany podatek
dochodowy, naliczany w wysoka 19% od podstawy opodatkowania réwnej catemu
uzyskanemu przychodowi.

W przypadku 0séb fizycznych ptatnikiem podatku stimiot prowadacy rachunek
papieréw wartéciowych podatnika, w przypadku osob prawnych jést Bmitent.

Osobom uprawnionym do zwolnienia z tego podatktyrww szczegOln<ei
nierezydentom magym swe siedziby w krajactetlacych stronami zawartych z Poisk
umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania oraz osofinycznym i prawnym
chacym przeznaczynalezne dywidendy na okééone cele Emitent doradza zapoznanie
sie z obowazujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od di&gdleznych,
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oma@aw o unikaniu podwojnego
opodatkowania.

Przedmiotem opodatkowania jestzaldochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podatku
jest sam podatnik (nie jest to podatek podny uzrodta), a obowgzujace w tym zakresie
przepisy zawarteasv ustawie o podatku dochodowym od 0s6b fizycznyastawie o
podatku dochodowym od os6b prawnych.

4.11.2 wskazanie, czy Emitent bierze odpowiedzidma potacanie podatkdw drédia.

Emitent zapewniaze wykona wszystkie gkace na nim z tytutu obowzujacych
przepisow obowizki ptatnika podatku dochodowego.

5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane

5.1.1

5.1.2

5.1.3

przy sktadaniu zapisow

Warunki oferty

Przedmiotem Oferty publicznej ait¢j Prospektem jest subskrypcja Akcji Serii F Spotk
prowadzona z zachowaniem Prawa Poboru przystagmju dotychczasowym
Akcjonariuszom Emitenta. Do sktadania zapisow naocsf@ne Akcje Serii F uprawnieni
sa wszyscy Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadajpjekcje na koniec Dnia Prawa
Poboru, ustalonego na 30zpaiernika 2006 r. B¢ akcji Emitenta uprawnia ich
posiadacza do dokonania zapisu na dwie &Bgrii F po cenie emisyjnej rownej
wartasci nominalnej akcji i wynosicej 1,00 zt (stownie: jeden zioty zero groszy).

Wielkos$¢ ogbétem emisji lub oferty z podziatem na papierytasciowe oferowane do
sprzeday i oferowane w drodze subskrypcjiz@i nie ma ustalonej wiellégi, opis

zasad i daty podania do publiczne] wiadéon@stateczne] wiellkei oferty

Przedmiotem Oferty publicznej aib¢j Prospektem jest subskrypcja 13.598.525 (stownie
trzynastu milionow piciuset dziewg¢dzieseciu asmiu tysicy pieciuset dwudziestu

pieciu) Akcji Serii F. W ramach oferty niezbizie dokonywana sprzedakcji

istniejacych.

Terminy, wraz z wszelkimi mdiwymi zmianami, obowizywania oferty i opis
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procedury skladania zapisow

25 padziernika 2006 r$roda - ostatni dzienotowania na GPW akcji Emitenta z prawem
poboru (,Dziex P”),

26 p&dziernika 2006 r., czwartek- pierwszy dzm@otowania na GPW akcji Emitenta bez prawa
poboru (z oznaczeniem ,bp”),

30 padziernika 2006 r., piek - dzié ustalenia prawa poboru Akcji Serii F (DaiBrawa

Poboru),
najp&niej 27 listopada 2006 r. - publikacja Prospekmigyjnego Akcji Serii F,
28 listopada 2006 r., wtorek - pierwszy dziotowania na GPW Praw Poboru,
4 grudnia 2006 r., poniedziatek - patak przyjmowania zapisow na Akcje Serii F,
6 grudnia 2006 rsroda - ostatni dzienotowania na GPW Praw Poboru,

11 grudnia 2006 r., poniedziatek - ostatni dziezyjmowania zapisoOw na akcje Serii F,

18 grudnia 2006 r., poniedziatek - otrzymanie prgeartenta informacji z KDPW o liczbie
Akcji Serii F subskrybowanych i optaconych w wyniku
zapisow ztaonych na podstawie Praw Poboru oraz o liczbie
Akgcji Serii F, na ktére ztoono Zapisy Dodatkowe,

20 grudnia 2006 rsroda - przydziat Akcji Serii F subskrybentom.

Subskrybenciguprawnieni do zteenia dwoch rodzajoéw zapisow na Akcje Serii F:
zapisu na podstawie Praw Poboru i Zapisu Dodatkoweg

Na podstawie Praw Poboru oma ztary¢ zapis na nie wcej Akcji Serii F nz wynosi
dwukrotna¢ liczba posiadanych pakietow Praw Poboru, z ktokagtaly liczy 5 (pk¢)
Praw Poboru.

Akcjonariusze, ktérym shy prawo poboru, magw terminie jego wykonania dokofia
jednoczénie osobnego Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii kczbie nie wekszej niz
wielkos¢ emisji, na wypadek niewykonania prawa poboru pprezostatych
akcjonariuszy. Do zteenia Zapisu Dodatkowego uprawnieniveytacznie akcjonariusze,
ktérzy w Dniu Prawa Poboru posiadali akcje (lubypgmniej akat) Emitenta i uzyskali
z tego tytutu Prawa Poboru, nawedlijge pdzniej zbyli. Zapisu Dodatkowego nie mpg
wiegc ztazy¢ inne osoby, nawet §i sa posiadaczami Praw Poboru nabytych na rynku
wtérnym.

Zarzad Emitenta nie planuje dokonania przydziatu akaoiigtych zapisami na
podstawie praw poboru i zapisami dodatkowymi witydrt. 436 par. 4 KSH.

Zapis na akcje spagdza s¢ w formie pisemnej na formularzu przygotowanym grze
Emitenta, ktdrego wzoér stanowi 4aknik nr 2 do Prospektu Emisyjnego, w trzech
egzemplarzach na kdego subskrybenta — jeden egzemplarz przeznaceshglp
subskrybenta, drugi dla Emitenta, a trzeci dla potirprzyjmuacego zapis. Ten sam
wzor formularza stzy zarébwno do skfadania zapiséw na Akcje Serii podstawie
Praw Poboru jak i do sktadania Zapisow Dodatkowydlery tylko zaznaczg na nim w
odpowiednim miejscu wkaiwa opck.

Zapis na Akcje Serii F jest skuteczny woznie w przypadku nakgtego optacenia go.
Zapisy optacone e#ciowo keda traktowane jak zapisy na takczbe akcji, jaka wynika
z podzielenia wartei wniesionej wptaty przez CertEmisyjm Akcji Serii F.

Zapisy na Akcje Serii F natg sktad& w podanym powsej terminie w oddziatach
(punktach obstugi klientow):
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5.1.4

5.1.5

— domu (biura) maklerskiego prowagtego rachunek papieréw wastiowych osoby
uprawnionej do zkzenia Zapisow na Akcje Serii F, na ktérym zarejestmoe g akcje
Emitenta

— domu (biura) maklerskiego wskazanego przez bankguecy rachunek papierow
wartasciowych osoby uprawnionej do zenia Zapiséw na Akcje Serii F, na ktérym
zarejestrowaneasakcje Emitenta.

Zapis mana ztazy¢ w godzinach pracy instytucji przyjmagych zapisy i optaéigo

w sposob zgodny z zasadami dziatania tych instytB8apskrybent musi liczysie

z dodatkowymi ograniczeniami ze strony instytucgypmujacych zapisy na Akcje
Serii F, takimi jak przyjmowanie zapisbw w ograrmogm czasie, w okétonych
miejscach, czy koniecz&aia wniesienia dodatkowych optat. Z tego powodu Emitent
doradza wszystkim uprawnionym do zémia ZapisOw na Akcje Serii F wcrgejsze
zapoznanie giz warunkami przyjmowania zapisow przez podmiotywyadzce ich
rachunki papierow wartgiowych.

Subskrybent przestaje byapisem zwizany, jeeli emisja Akcji Serii F nie d&dzie
zgtoszona do zarejestrowania przez ZdrZmitenta w terminie 2 (dwdch) miesy od
okreslonej w niniejszym punkcie daty przydziatu Akcjir8é subskrybentom. Intengj
Emitenta jest zizenie do sdu wniosku o rejestragpodwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii F natychmiast, gdybie to maliwe, czyli zaraz po
otrzymania wszystkich dokumentéw z KDPW i domoéw teedkich przyjmugcych
zapisy. Termin dwumiestzny przygto jako maksymalny okres czasu, w ktérym Emitent
w dobrej wierze i przy zachowaniu nay¢ej starannéci zdota ztay¢ wniosek o
rejestragt podwyzszenia kapitatu nawet w przypadku wysenia zdarzenia losowego
(np. choroba, wypadek), w wyniku ktérej jednoosob@arzd Emitenta zostatby
pozbawiony meliwosci dziatania.

Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczédach oferta mge zosté wycofana lub
zawieszona oraz czy wycofanie #@onvystpi¢ po rozpoczciu oferty

Emitent nie przewiduje nitiwosci odstpienia od przeprowadzenia emisji AKcji Serii F
w drodze Oferty publicznej ani przed jej rozpgdem ani w trakcie jej trwania. Emitent
nie dokona take zawieszenia oferty. Mbwe s tylko zmiany termindw jej
przeprowadzenia, o ktérych mowa w punkcie 5.1.3vype|. Jeeli zajdzie konieczrig
dokonania takich zmian — zostaone wprowadzone w trybie aneksu do Prospektu
Emisyjnego.

Opis maliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotipteconych kwot
inwestorom

Redukcja ztaonych zapisow mdiwa jest tylko w przypadku Zapisow Dodatkowych.
Zgodnie z art. 436 par. 3 KSH akcje ¢bj Zapisem Dodatkowym Zad Emitenta przydziela
proporcjonalnie do zgtosze

W przypadku, gdy liczba akcji, na jakv sumie leda opiewa wszystkie ztaone Zapisy
Dodatkowe hdzie wicksza od liczby akcji pozostatych po dokonaniu peigdl
subskrybentom sktadgjym zapisy na podstawie Praw Poboru Emitent dokona
przydziatu w sposob nagtujacy:

1. Obliczona zostanie stopa alokaciji, stanowiiloraz liczby akcji pozostatych po
dokonaniu przydziatu subskrybentom sktadgm zapisy na podstawie Praw Poboru
i sumy akcji na jak opiewaj wszystkie Zapisy Dodatkowe.

2. Przydziat akcji na kaly Zapis Dodatkowy zostanie okleny jako liczba réwna
iloczynowi liczby akcji na ktér opiewa dany Zapis Dodatkowy i wyliczonej w sposob
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5.1.6

5.1.7

podany w punkcie 1. stopy alokacji, zagiona w dét do najbliszej liczby catkowite;.
3. Pozostata po dokonaniu operacji opisanej w pierik. liczba Akcji Serii F &dzie
rozdzielona po jednej akcji kolejno nazklg zapis, po uprzednim uszeregowaniu
wszystkich zapisow w kolejdoi wedtug wielkdci od najwekszego do najmniejszego
i rozpoczynajc od zapisu najwkszego.

4. Jeeli w trakcie przydziatu opisanego w punkcie 3atisie przydzielane akcje
przypadn na grug Zapiséw Dodatkowych opiewsggych na réwa liczbe akcji

i liczebna¢ tej grupy ledzie wiksza od liczby akcji pozostatych do przydzielenia —
wybor Zapisow Dodatkowych, ktorym zostanie dodategwzydzielona jedna akcja
dokonany zostanie dradgosowania.

Redukcja Zapiséw Dodatkowych jest rownanmiay pomedzy liczla Akcji Serii F, na
ktora opiewa Zapis Dodatkowy a liczlakcji przydzielonych. Kwota zwrotirodkéw z
tytutu redukcji Zapisu Dodatkowegedizie rowna iloczynowi wartei redukcji Zapisu
Dodatkowego i Ceny Emisyjnej. Zwrétodkéw zostanie dokonany przez KDPW na
rachunki instytucji prowadgych rachunki papieréw wakcowych (domow
maklerskich, biur maklerskich i bankéw) niezpéej niz 1 grudnia 2006 roku. Zasady
i terminy zwrotu tychérodkow osobom skladgym zapisy regulajwewretrzne zasady
dziatania tych instytucji. Emitent poleca uwadzelbsktadajcych zapisy na Akcje
Serii F zapoznaniegi tymi zasadami, w szczegoOkooz terminami wykonywania
czynndgci i pobieranymi przez instytucje optatami. Zgodniart. 439 par. 3 KSH
(Osoby, ktérym akcji nie przydzielono, nglevezwa do odbioru wptaconych kwot
najp&niej z uptywem dwdch tygodni od dnia zéaenia przydziatu akcji. Do terminu
odbioru tych kwot stosujegsodpowiednio przepis art. 438 § 4subskrybenci, ktérym
akcji nie przydzielono, powinny zostavezwane do odbioru wptaconych kwot
najp&niej z uptywem dwoch tygodni od dnia przydziatu jakc

Szczegdtowe informacje na temat minimalnej lub ngadenej wielk@ci zapisu
(wyrazonej ilosciowo lub wart@ciowo)

Liczba Akcji Serii F, na ktére skladang zapisy na podstawie Praw Poboru niezeno

by¢ wigksza od liczby posiadanych przez subskrybenta P@voru. Nie maadnych
ogranicz@, co do minimalnej liczby subskrybowanych akcji.pfi¢ypadku Zapisow
Dodatkowych minimalna liczba subskrybowanych Al&xirii F rownie nie jest
okreslona, a liczls maksymaln stanowi wielké¢ emisji, rowna 13.598.525 akcji. Zapisy
Dodatkowe na wiksz liczbe Akcji Serii F od jednej osoby nie powinnydy
przyjmowane, a w przypadku ich zénia keda traktowane jak zapisy na qakielkos¢
emisiji.

Wskazanie terminu, w ktérym milowe jest wycofanie zapisu, o0 ile inwestorzy s
uprawnieni do wycofywania se zizonego zapisu

Wycofania ztaonego zapisu nima dokona do ostatniego dnia sktadania zapisow
wtacznie. Naley jednak liczy sie z ograniczeniami wynikagymi z zasad dziatania
instytucji (domoéw i biur maklerskich przyjmagych zapisy oraz bankéw prowadych
rachunki papierow wartgiowych) i — jéli subskrybent widzi takpotrzely — uzyska
szczegotowe informacje w podmiocie prowacyam jego rachunek papierow
wartasciowych.

Emitent przypominaze — na mocy art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie — wpazlku gdy po
rozpoczciu subskrypcji Akcji Serii F do publicznej wiadotod zostanie udogpniony
aneks do Prospektu dotyey zdarzenia lub okoliczsoi zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Akcji Serii F, o ktérych Emitent lub wpradzajicy powziat wiadomaé
przed tym przydzialem, osoba, ktorazHa zapis na Akcje Serii F przed udgstieniem
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aneksu do Prospektu, aeuchylt sic od skutkdw prawnych zémnego zapisu, sktadgj
w podmiocie przyjmujcym zapisy na Akcje Serii Kwiadczenie na pmie, w terminie
2 dni roboczych od dnia udgphienia aneksu do Prospektu. Emitent jest obpaviy do
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Sefiw celu umaliwienia inwestorowi
uchylenia st od skutkéw prawnych z#mnego zapisu na Akcje Serii F.

5.1.8 Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptgiapery wartéciowe oraz
dostarczenie papierow wastiowych
Optacenia zapiséw na Akcje Serii F nalelokona& rownoczeénie ze zlageniem zapisu.
Zapisy i wplaty leda przyjmowane od poniedziatku 4 grudnia do ponidétzid1 grudnia 2006
roku. Sposob dokonywania wptat zahy bedzie od wewantrznych zasad dziatania
instytucji przyjmuacych zapisy. Emitent przewidujge typows forma optacania zapiséw
bedzie obcizenie rachunku piegknego prowadzonego celem obstugi rachunku
papierow wartéciowych subskrybenta. Emitent doradza osobom skdaga zapisy na
Akcje Serii F zapoznanieeswe wiagciwym czasie z zasadami przyjmowania wptat przez
instytucje prowadgce ich rachunki papieréw wakmowych.
Prawa do Akcji (PDA) zostarzarejestrowane na rachunkach papierow weidaych
subskrybentow, ktorym przydzielono Akcje Serii Fliezbie rownej liczbie
przydzielonych Akcje Serii F, w dniu rejestracji Rbv KDPW.
Akcje Serii F zostanzarejestrowane na rachunkach papierow weidavych, na ktérych
byly zarejestrowane PDA, w liczbie réwnej liczbiBA&R, w dniu w dniu rejestracji Akcji
Serii F w KDPW.

5.1.9 Sposéb podania wynikéw oferty do publicznej wiadéonavraz ze wskazaniem daty,
kiedy to nastpi
Na podstawie § 33 rozpaidzenia Ministra Finansow z dnia 197gaiernika 2005 r. w
sprawie informaciji bigzacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigrgaw
wartasciowych (Dz.U. Nr 209 poz. 1744) Emitent ma obaek przekazaw formie
raportu bieacego informacje o:
- rozpoczcia i zakaczenia subskrypcii;
- dacie przydziatu akcji;
- liczbie papierow warteiowych obgtych subskrypg;
- redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadkly, ch@ w jednej transzy liczba
przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby papirwartagciowych, na ktére zimno
zapisy;
- liczbie akcji, na ktére ztmno zapisy w ramach subskrypcji;
- liczbie akcji, ktére zostaty przydzielone w rarhgrzeprowadzonej subskrypcji lub
sprzeday;
- ceny, po jakiej akcje byly obejmowane;
- liczbie oséb, ktore zlyty zapisy na akcje obje subskrypg w poszczegolnych
transzach;
- liczbie oséb, ktorym przydzielono akcje w ramacheprowadzonej subskrypcji w
poszczegoblnych transzach;
- nazwach (firmach) subemitentow, ktérzy@bakcje w ramach wykonywania umow o
subemisg, z okréleniem liczby akcji, ktore ohji, wraz z faktyczi cera jednej akcji
(cena emisyjna, po odliczeniu wynagrodzenia zaadjednej akcji, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta);
- wartasci przeprowadzonej subskrypcji lub sprzegaozumianej jako iloczyn liczby
akcji obgtych oferty i ceny emisyjnej;
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- facznego okréenia wysokdci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow girige
wskazaniem wysokei kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale przynajigjma koszty:
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrotzenbemitentow, oddzielnie dla
kazdego z nich, sposzizenia prospektu emisyjnego, z uwtylieniem kosztéw
doradztwa, promocji oferty, wraz z metodami rozicia tych kosztow w ksgach
rachunkowych i sposobem icheaja w sprawozdaniu finansowym Emitenta. Emitent na
podstawie § 97 ust. 2 powotanego wzeym punkcie rozpoeglzenia ma obowkek
przekazania raportu bigcego w terminie do dwdch tygodni od dnia z&sxenia
subskrypciji.

Wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby przyzohriggzdemu z nich Akcji Serii F
beda wytozone w miejscach przyjmowania zapiséw najgéj w terminie tygodnia od
dnia przydziatu akcji i pozostawito wghdu w cagu nasgpnych dwoch tygodni.

W przypadku nieddgia emisji Akcji Serii F Emitent przekea informacg o tym
zdarzeniu w drodze raportu bigego. Réwnoczmie Emitent Poinformuje
subskrybentow o terminach zwrattodkow wptaconych tytutem optacenia zapiséw na
Akcje Serii F. Zgodnie z art. 438 par. 4 KSH termirotusrodkdw nie mae by

dtuzszy niz 2 tygodnie od daty opublikowania raportuzaigego zawieracego

informacg o niedogciu emisji do skutku.

5.1.10 Procedury zwjzane z wykonaniem Praw Poboru, zbywaihBraw Poboru oraz sposoéb
postpowania z Prawami Poboru, ktdre nie zostaty wykenan

Osobami uprawnionymi do ztenia zapiséw na Akcje Serii F na podstawie PrawoRob
Sa Wytacznie posiadacze Praw Poboru.

Z uptywem Dnia Prawa Poboruida akcja Emitenta wygeneruje jedno Prawo Poboru.
Prawo Poboru jest papierem wadimwym w rozumieniu Ustawy o obrocie (art. 3 p.1
lit. @) i bedzie zapisane na tym samym rachunku papieréw waowych, na ktérym
zapisane gakcje Emitenta dxlace wlasnécia posiadacza rachunku papierow
wartasciowych. Wykonanie Prawa Poboru polega naehiu zapisu na Akcje Serii F.
Pakiet 5 (p¢ciu) Praw Poboru uprawnia ich posiadacza daezia zapisu na 2 (dwie)
Akcje Serii F.

Prawo Poboru jako papier wastiowy jest zbywalne i jego zbywaléonie jest wzaden
sposOb ograniczona. Prawa Pobaogdalprzedmiotem obrotu na GPW w terminie od
wtorku 28 listopada dérody 6 grudnia2006 roku.

Kazdy posiadacz Praw Poboru, ktéry nie ma zamiarwsktaapisu na Akcje Serii F
maoze w tym czasie dokokabycia posiadanych Praw Poboru. Wszystkim uczZestmi
obrotu Prawami Poboru, a zwlaszcza nabywcom tygiepav wartéciowych Emitent
zwraca uwag na fakt dokonywania rozliczenia transakcji gietgoty Prawami Poboru w
terminie T+2, to znaczy drugiego dnia roboczegogmazciu transakcji.

Emitent poleca szczegblnej uwadze posiadaczy Prawlboru fakt, ze te papiery
wartosciowe wygasag z uptywem ostatniego dnia przyjmowania zapiséw nakcje
Serii F.

Uprawnionymi do zta@enia Zapiséw Dodatkowych na Akcje Seriidvgytacznie
akcjonariusze, ktdrzy w Dniu Prawa Poboru posiaalatie (lub przynajmniej ake)
Emitenta i uzyskali z tego tytutu Prawa Poboru, rgeii je pozniej zbyli. Zapisu
Dodatkowego nie magwigc ztazy¢ inne osoby, nawet §b sa posiadaczami Praw
Poboru nabytych na rynku wtérnym.

Zapis dodatkowy mma ztary¢ na Akcje Serii F w liczbie nie wkszej nz wielkos¢ catej
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emisji. Pom¢dzy osoby sktadage Zapisy Dodatkowe zostarozdzielone Akcje Serii F
nieobgte w ramach realizacji zapiséw zenych na podstawie Praw Poboru.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1

5.2.2

5.2.3

Rodzaje adresatow oferty i podziat na transze.

Wszyscy uprawnieni do odgjia Akcji Serii F w ramach Oferty publicznej mag same
prawa. Oferowane akcje nig podzielone na transze. Oferta jest przeprowadzana
wytacznie na terenie Polski.

Zamiary znacznych akcjonariuszy oraz cztonkéw odbgaEmitenta odninie
uczestnictwa w subskrypcji Akcji Serii F

Emitentowi jest wiadomeze wszyscy znani mu znag akcjonariusze, czyli:

- Pan Bruno Hangartner, posiagtaj 19.386.000 akcji Emitenta uprawnieych do
wykonywania 57,02% gtosow na WZ Emitenta i jednéniepetnacy obowizki
Przewodnicacego Rady Nadzorczej Emitenta,

- Theo Frey East AG, posiaday 3.481.590 akcji Emitenta uprawrieych do
wykonywania 10,24% gtoséw na WZ Emitenta,

zamierzag uczestnicz§ w subskrypcji Akcji Serii F w ramach Oferty puldite] oraz
obja¢ ponad pi¢ procent Akcji Serii F.

Informacje podawane przed przydziatem:

Metoda przydziatu Akcji Serii F w przypadku zenia Zapisow Dodatkowych na
wieksz liczbe akcji niz pozostate po realizacji zapiséw na podstawie HRatoru
zostata przedstawiona w punkcie 5.1.5. pzsyy

Rdéznice w traktowaniu subskrybentéw sktagajch zapisy w rénych instytucjach mag
wynika¢ z wewrgtrznych uregulowé funkcjonupcych w konkretnych instytucjach.
Moze sk wicc zdarzy, ze subskrybencidala na przyktad ponoéirdzne optaty, mié
mozliwosé¢ sktadania zapiséw w innych godzinachzRpmaze by tez czas
oczekiwania na zwrot nadptat z tytutu optacenia Zéywi Dodatkowych. $to
uregulowania, na ktére Emitent nie ma wptywu.

Zasady przydziatu Akcji Serii Fagednakowe dla wszystkich subskrybentow i nie zgle
od tego, w jakiej instytucji zapis zostat dokonany.

Skrocenie terminu skladania zapiséw na Akcje Feriie jest meliwe i nie bgdzie
dokonane.
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5.24

5.2.5

Zapisy skladane przez jednego subskrybenta nagwidsPraw Poboru maglotyczy

w sumie co najwsej tylu Akcji Serii F, do ilu uprawniajgo posiadane Prawa Poboru.
Ztozenie zapisu na wksz liczbe Akcji Serii F lkgdzie skutkowa uniewanieniem go
przez podmiot przyjmuagy zapis w cgsci nie majcej pokrycia w posiadanych przez
subskrybenta Prawach Poboru.

Zapis Dodatkowy lub Zapisy Dodatkowe sktadane pjedmego subskrybenta mopgy
sumie opiewéana nie wgcej niz cak emisg Akcji Serii F, czyli 13.598.525 akcji.
Ztozenie przez jednosole Zapisow Dodatkowych opiewgjych na weksz liczbe Akcji
Serii F mae skutkowa uniewanieniem zapisow przez Emitenta, weea
przekraczajcej 13.598.525 akcji.

Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie prisldaych akcji

Nie p&niej niz 21 grudnia2006 roku KDPW zawiadomi instytucje przyjmog¢ zapisy na
Akcje Serii F o liczbie Akcji Serii F przydzielonggoszczegdlnym subskrybentom.
Inwestorzy lada informowani o liczbie przydzielonych im Akcji SeR zgodnie

z obowhzujacymi w poszczegolnych instytucjach regulacjami wewenymi. Emitent
doradza subskrybentom zapoznangezstasadami przekazywania takich informacji w
instytucjach (domach maklerskich lub bankach) przaeych ich rachunki papieréw
wartasciowych. Rozpocgeie obrotu PDA na GPW nie jest uzaieone od przekazania
subskrybentom informaciji o liczbie przydzielonyoh Akcji Serii F, ale czas od chwili
poinformowania instytucji przyjmagych zapisy (nie pniej niz 21 grudnia 2006 r.) do
przewidywanego rozpog¢eia notowa PDA (okoto 3 stycznia 2007) jest w opinii
Emitenta wystarczagy na powzcie przez subskrybentow informacji w przedmiocie
wielkosci uzyskanego przydziatu Akcji Serii F.

Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typween shoe

Oferta Akcji Serii F nie przewiduje mitiwosci dokonania nadprzydziatu typgreen
shoé czyli przyznania okrdonemu podmiotowi krétkich pozycji w oferowanych
akcjach i paniejszego odkupienia przez ten podmiot akcji w clagietdowym w
okreslonym terminie.

5.3 Cena

5.3.1

5.3.2

Cena emisyjna.

Cena Emisyjna Akcji Serii F wynosi 1,00 zt i jestwrda ich wartéci nominalnej.

Emitent nie obeiza subskrybentowadnymi kosztami. Mogone jednak powséa

Z tytutu optat i prowizji naliczanych przez podnyiqirzyjmupce zapisy na Akcje Serii F.
Emitent doradza subskrybentom zapoznanie siarunkami sktadania zapisow

w instytucjach przyjmujcych zapisy na Akcje Serii F.

Nabycie Akcji Serii F nie powoduje powstania jakiolwiek zobowazan podatkowych.
Nalezy jednak pamita¢, ze dochdd ze sprzedapapieréw wartéciowych jest
opodatkowany na mocy przepiséw ustaw o podatkuatmirym od oso6b fizycznych i
od os6b prawnych.

Zasady podania do publicznej wiadaditiaceny papieréw wartgiowych w ofercie
Cena Emisyjna Akcji Serii F wynosza 1,00 zt zostata podana do publicznej
wiadomdaci w formie raportu bizacego Emitenta nr 61/2006 z dnia 29 wiraa 2006
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roku zawierajcego tré¢ uchwat podtych na NWZ w dniu 6 pailziernika 2006 r.,

w tym Uchwaty w sprawie podwygzenia kapitatu zaktadowego poprzez egasicji

serii F z prawem poboru dla dotychczasowych akejasay w drodze oferty publicznej,
zmiany 8§ 7 ust. 11 2 Statutu Spotki oraz demaliggaji papierow wartéciowych,

w ktorej ust. 4. okrdona jest Cena Emisyjna Akcji Serii F.

5.3.3 Cena emisyjna akcji emitowanych z wgzeniem prawa poboru.
Okreslona w niniejszym punkcie sytuacja nie ma i ngedde miata zastosowania do
emisji Akcji Serii F.

5.3.4 Poréwnanie ceny emisyjnej Akcji Serii F z faktycemiykosztami gotdwkowymi
poniesionymi na nabycie akcji Emitenta przez cziami@rzidu, Rady Nadzorczej albo
osoby zarzdzapce wyszego szczebla lub osoby pamane w transakcjach
przeprowadzonych w ggiu ostatniego roku.

Emitent nie posiada informacji o transakcjach akcjgamitenta dokonywanych na
warunkach innych girynkowe przez osoby wymienione w tym punkcie wgai
ostatniego roku.

Prawa do olgjcia Akcji Serii F przystugujce wymienionym w tym punkcie osobom s
takie same jak uprawnienia wszystkich innych podavio

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

Emitent informujeze nie zawart i nie ma zamiaru zawieiadnych umow, ktérych celem
bytoby oferowanie Akcji Serii F przez inne podmioty tym umow o subemisje ustugowe
w rozumieniu Ustawy o ofercie. Emitent t&knie zawart i nie ma ani zamiaru ani
moazliwosci (ze wzgédu na brak stosownych postanokvie uchwale o emisji AKcji

Serii F) zawieraniaadnych uméw o subemisje inwestycyjne w rozumierstaly

o ofercie, dotycacych emisji Akcji Serii F.

Emitent nie kdzie take zawierat z innymi podmiotami umow, ktérych przéoi®m jest
aktywna sprzedai marketing oferty Akcji Serii F.

Akcje Serii F g oferowane wycznie na terytorium Polski.

6 DOPUSZCZENIE AKCJI DO OBROTU | USTALENIADOTYCZ ACE OBROTU

6.1 Whniosek o dopuszczenie Akcji Serii F do obrotu naynku regulowanym

Przedmiotem ubieganiagsh dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym Gy
Oferowane Akcje Serii F, Prawa do Akcji Serii F @®D Prawa Poboru Akcji Serii F.
Intencp Emitenta jest mdiwie jak najszybsze wprowadzenie do obrotu gietdgw AKciji
Serii F i dokonania asymilacji ich z notowanymi obie akcjami Emitenta, serii B, C, D i
E. Poniewa jest to maliwe dopiero po rejestracji Akcji Serii F przeads Emitent planuje
przed wprowadzeniem do obrotu Akcji Serii F wprowagie do obrotu zbywalnych praw
do akcji (PDA), przyznanych subskrybentom, ktéryraypzielono Akcje Serii F, w ikTi
rownej liczbie przystugagych im akciji.

Zarejestrowanie PDA na rachunkach papierow waitavych subskrybentow

i rozpoczcie obrotu nimi na GPW przewidywane jest okoto tddgia 2006 r.
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6.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych @4 dopuszczone do
obrotu akcje Emitenta

Akcje Emitenta serii B, C, D i E rowne w prawach kcfami Serii F § obecnie notowane
na rynku podstawowym GPW i nig¢ sotowane naadnym innym rynku regulowanym ani
w alternatywnym systemie obrotu.

6.3 Emisje réwnolegte

Sytuacja taka nie ma miejsca w przypadku subskiniaji Serii F. Emitent nie oferuje
rownoleglezadnych innych swych akcji ani innychzrakcje papieréw wartciowych.

6.4 Podmioty posiadapce wizace zobowszanie do dziatania jako pérednicy w obrocie
na rynku wtérnym, zapewniajac ptynnosé za pomo@ kwotowania ofert kupna i
sprzedazy

Emitent nie zawartadnych umow o petnienie funkcji animatora emitelt@diug
najlepszej wiedzy Emitenteaden podmiot nie petni na GPW funkcji animatorakryn
w odniesieniu do akcji Emitenta.

6.5 Dziatania stabilizujace cer w zwigzku z ofertg

W zwiazku z ofery Akcji Serii F nie lgdzie dokonywany nadprzydziat akcji oraz nigld
prowadzoneadne dziatania mage na celu stabilizagkursu gietdowego akcji Emitenta.

7 INFORMACJE NA TEMAT WA SCICELI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

Oferta Publiczna Akcji Serii F obejmuje vagiznie subskrypejakcji. Nie wchodzi w jej
sktadzadna oferta sprzegpakcji.

8 KOSZTY EMISJI

8.1 Wplywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowa wiellké wszystkich kosztow emisiji
lub oferty

Emitent szacujeze wszystkie oferowane Akcje Serii F zostabjete. Wptywy brutto

z oferty wyniog wiec 13,6 min zi.

Koszty emisji obejmujce optaty na rzecz podmiotéw zesptnrznych (podatek od czynéci
cywilnoprawnych, optata notarialna, optata ewidgnayoptaty na rzecz KDPW i GPW)
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Emitent szacuje na 120 tys. zi. Optaty za spdeenie prospektu emisyjnego na rzecz
Capital Partners S.A. i Domu Maklerskiego CapitattRers S.A. oraz podmiotéw
swiadczcych ustugi doradcze, wspotpraacych na state z Emitentem wynioskoto
265 tys. zt. Dodatkowe koszty, zygane z publikagjogtoszé, przygotowaniem
informacji i spotka z inwestorami wyniasokoto 30 tys. zt. hczne koszty emisjidula
wiec wynost okoto 415 tys. zt, co stanowi 3,0% szacowanychywphv z emisji AKcji
Serii F.

9 ROZWODNIENIE

9.1

9.2

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowago
oferta

Po przeprowadzeniu oferty Akcji Serii F , akcjeyabiczasowe flcznie serii A, B, C, D i
E) stanowd beda 5/7 (pk¢ siodmych), czyli 71,43% wszystkich akcji Emitenta.

Wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jdi
dotychczasowy akcjonariusz nie obejmie Akcji SeriF.

W przypadku nieolkeia przez dotychczasowego akcjonariusza oferowaAkch Serii F
jego udziat w kapitale zaktadowym Spétki ulegnid-krotnemu zmniejszeniu, zeli
oferta Akcji Serii F dojdzie do skutku. Natychmiast rozwodnienie kapitatu czyli
procentowe zmniejszenie udziatu dotychczasowycioakciuszy w stosunku do
catkowitej sumy kapitatu zakladowego wyniesie 2867

10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1 Zakres dziatan doradcow zwhzanych z emisy

Doradcami wymienionymi w Prospekcie Emisyjnym s

1) Dom Maklerski Capital Partners S.A.

2) Capital Partners S.A.

Zakres dziata doradcéw wymienionych w punktach 1) i 2) jest glory w zawartej
przez Emitenta trojstronnej umowie doradztwa w zsikrprzeprowadzenia publicznej
oferty Akcji Serii F. Zakres ustug doradcow obejmpjeygotowanie projektéw uchwat
organow Emitenta zwkanych z emigji oferta publiczra, doradztwo w zakresie
okreslenia optymalnych warunkéw emisji, w tym parametgnawa poboru., doradztwo
odnanie szczegotowych zasad, trybu i termindw przepdzeaia oferty publicznej akciji
Spoiki, sporadzenie prospektu emisyjnego, przygotowanie tetie wniosku o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, dokonywaniakegnych zmian i uzupetnfew
prospekcie emisyjnym, doradztwo w zakresie daial@zlezdnych do zarejestrowania
papierow wartéciowych w KDPW i do wprowadzenia ich do notawaa GPW.
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10.2 Inne informacje w Prospekcie, ktore zostaty zbadankib przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieni do ktérych sporzadzili oni
raport.

Przedmiotem badania przeprowadzonego przez bieggmitdentow byty roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta, ostatniata 2003 i 2004 oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Emitenta za rok 2005,
zamieszczone punkcie 20. Rozdziatu IV Prospektu.

Przedmiotem przegfiu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta bdfmezne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitej Emitenta za | pétrocze 2006
roku.

10.3 Dane dotycace ekspertéw
W Prospekcie Emisyjnym nie zostaly zamieszczoneestlzenia lub raporty oséb
okreslanych jako eksperci

10.4 Informacje od 0séb trzecich.Zrodta i potwierdzenia.
W Prospekcie Emisyjnym poza danymi pochamymi z Biuletynow Statystycznych

Centrum Systemow Informacyjnych Ochrony Zdrowiazostaty zamieszczone
informacje uzyskane od oséb trzecich.
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V. ZAL ACZNIKI
ZAL ACZNIK Nr1

Wykaz odesta

» Raporty bieace http://www.swissmed.pl/index.php?cat=raporty biezac
* Raporty okresowe http://www.swissmed.pl/index.php?cat=raporty okreso
» Skonsolidowane http://www.swissmed.pl/l/raporty/SRR_2005.pdf

sprawozdanie
finansowe wedtug
stanu za 2005 rok

+ Skonsolidowane http://www.swissmed.pl/l/raporty/SRP_2_2006_kor.pdf
sprawozdanie
finansowe wedtug
stanu na koniec |
potrocza 2006 roku

» Skonsolidowane http://www.swissmed.pl/l/raporty/QSr_IlI_kw 2006fpd
sprawozdanie
finansowe wedtug
stanu na koniec Il
kwartatu 2006 roku

* Skonsolidowane http://www.swissmed.pl/l/raporty/Skonsolidowany%aport%20kwartalny%20%200QS-
sprawozdanie 1 2006.pdf

finansowe wedtug
stanu na koniec |
kwartatu 2006 roku

» Zbadane historyczne | http://www.swissmed.pl/l/raporty/raport_roczny_ 2Q8:f
dane finansowe za rok
2004 wraz z raportem
biegtego rewidenta

» Prospekt emisyjny http://www.swissmed.pl/l/prospekt/prospekt SWISSMpi
akcji serii B i C
(Prospekt
Udostpniony)

e Zbadane historyczne
dane finansowe za rok
2003 wraz z raportem
biegtych rewidentow,

* Prospekt emisyjny http://www.swissmed.pl/l/prospekt/prospekt%20emigyp20akcji%20serii%20d.pdf
akcji serii D,

* Prospekt emisyjny http://www.swissmed.pl/l/prospekt/SWISSMED_Prospé&khisyjny_Serii_E.pdf
akcji serii E.

o Statut Spotki http://www.swissmed.pl/index.php?cat=statut

* Regulamin WZA http://www.swissmed.pl/index.php?cat=regulamin_dbra

* Regulamin Rady http://www.swissmed.pl/index.php?cat=regulamin_rady
Nadzorczej

» Oséwiadczenia w http://www.swissmed.pl/l/raporty/oswiadczenie_wsrdaracyjnego.pdf
sprawie tadu
Korporacyjnego
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Zatacznik nr 2

Wzo6r formularza do zapisu na Akcje Serii F Emitenta

Formularz
do zapisu na Akcje Serii F SWISSMED Centrum Zdrowa S.A.
wyemitowane na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnegonézd Zgromadzenia
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. z siedzity Gdaisku z dnia 29 wrzmia 2006 roku
w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego poprzez egnidicji serii F z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy w drodze oferty maplej, zmiany § 7 ust. 1 i 2 Statutu Spoiki
oraz dematerializacji papieréw wastiowych

imi¢ i nazwisko Subskrybenta

adres Subskrybenta

|:| zapis na podstawie posiadanych , Stownie Praw Poboru

|:| Zapis Dodatkowy(prosimy zakréi¢ wiasciwg opcie)

Liczba subskrybowanych akciji: stownie:

Rodzaj subskrybowanych akcji: zwykte na okaziciela
Cena emisyjna jednej akcji wynosi 1,00 (stowni€eje 00/100) ztoty

Wysokas¢ wptaty dokonanej na akcje: zt, stownie: zlotycl

OSWIADCZENIA SUBSKRYBENTA:
1. Niniejszym éwiadczamze wyrazam zgod na brzmienie Statutu SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
2. Niniejszym éwiadczamze zapoznatam / zapoznatem zitrecia Prospektu Emisyjnego

sporadzonego w zwizku z ofery publiczry Akcji Serii F,ze tr&c ta jest dla mnie zrozumiata orze
akceptug warunki oferty publicznej Akcji Serii F.

podpis Subskrybenta podpis w imieniu podmiotu @poienego do przyjmowania
zapisow i wplat na akcje — potwierdzeniezeltia zapisu

Adres
podmiotu upowznionego
do przyjmowania zapiséw i wptat na akcje
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