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I. SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SWISSMED
CENTRUM ZDROWIA S.A.

1I. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO
FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. OMOWIENIE PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA W NAJBLIZSZYM ROKU

OBROTOWYM
(8 91 ust. 5 pkt 2 rozporzadzenia)

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Dla zachowania poréwnywalnosci danych, przy omawianiu poszczegdlnych kategorii przychoddw
oraz kosztow, przedstawiono dane za okres obrachunkowy trwajacy od 01.04.2014 do 31.03.2015 (12
miesiecy) w odniesieniu do danych dla okresu 12 miesiecy trwajacych od 01.04.2013 do 31.03.2014.

PRZYCHODY

Przychody ogdtem ze sprzedazy w Grupie Swissmed w okresie 12 miesiecy trwajacych od 01 kwietnia
2014 do 31 marca 2015 spadty o 8,5% w pordéwnaniu do poprzedniego roku. Powodem nizszych
przychoddw jest wydzielenie z dniem 01 lipca 2013 roku Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
polegajacej na S$wiadczeniu ustug w zakresie kardiologii, kardiochirurgii, chirurgii naczyniowej,
intensywnej terapii i izby przyje¢ do spdtki Swissmed Vascular Sp. z 0.0.. Nalezy przy tym zauwazy¢,
ze spadek przychodéw medycznych nastapit gtownie w sektorze ustug finansowanych przez
Narodowy Fundusz Zdrowia, z uwagi na przekazanie spétce Swissmed Vascular kontraktu z NFZ w
wymienionym zakresie. Wzrost w zakresie przychodéw niemedycznych jest wynikiem wynajmowania
spotce Swissmed Vascular powierzchni szpitala w Gdansku, (dane za rok 2013 zawierajg czynsz najmu
za 7 miesiecy 2013r., ptacony od wrzesnia 2013r.)

pacjent prywatny 24717 26 469 -6,6% 62,4%;
przychody medyczne 31470 37718 -16,6% 79,5%;
pozostate przychody 8124 5543 46,6% 20,5%
dotacje 0 33 -100,0% 0,0%:
RAZEM 39 594 43294 -8,5% 100,0%.

W podziale na lecznictwo szpitalne i ambulatoryjne, najwyzsze spadki odnotowano w zakresie
wptyneto szpitalnych. Wspomniane wydzielenie Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa 40% spadek
przychoddw. Nizsze przychody w zakresie lecznictwa otwartego (o 6,6%) spowodowane sg gtownie
wygaszaniem dziatalnosci medycznej w placowkach ambulatoryjnych w Warszawie.
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12 mcy 12mcy

przychody: . 3103.2015 31.03.2014  dynamika  udziat _

lecznictwo otwarte 20321 21471 -5,4% 64,6%
!/iczba procedur 268827 d 274547 -2,1%
|ecznictwo zamkniete 11149 " 16 247 -31,4% 35,4%
Hliczba procedur 2115 2848 -25,7%
|przychody z ustug medycznych 31470 37 718 -16,6%

sSrednia cena procedury |. Otwartego 75,6 4" 78,2 7t

Srednia cena procedury |. Zamknietego 5271,6 4" 5704,7 z# 4

Srednia cena procedury w lecznictwie otwartym wniosta 75,6 zt i utrzymuje sie na zblizonym
poziomie jak w roku poprzednim. Srednia cena procedury w lecznictwie zamknietym wyniosta 5,2 tys.
zt i jest nizsza niz w poprzednim okresie z uwagi na przekazanie do Swissmed Vascular wysoko
wycenianych procedur medycznych w zakresie kardiologii i kardiochirurgii.

KOSZTY

Po stronie kosztdéw z dziatalnosci operacyjnej nastapit spadek o 12% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Najwiekszy udziat w spadku kosztéw odnotowano w materiatach i energii
(-47,2%), wynagrodzeniach (-19,9%) oraz ustugach obcych (-9,1,0%), w tym ustugach obcych
medycznych (-13,5%). Redukcja kosztow wynika bezposrednio z przeniesienia czesci dziatalnosci (w
tym personelu, sprzetu, ustugodawcow) do Swissmed Vascular oraz z zamkniecia placowek w
Warszawie.

12 mcy 12mcy

éamortyzacja 5834 6 624 -11,9% 14,5%
Emateriafy i energia wtym: 4 853 6 058 -19,9% 12,1%
materiaty medyczne 3345 4663 -28,3% 8,3%

ustugi obce w tym: 20 153 22170 -9,1% 50,1%
ustugi obce medyczne - gabinety 8811 10185 -13,5% 21,9%

podatki i optaty 382 432 -11,6% 1,0%
wynagrodzenia z narzutami 8 336 9488 -12,1% 20,7%
inne 645 913 -29,4% 1,6%

RAZEM 40 203 45 685 -12,0% 100,0%;

WYNIK FINANSOWY
Wiekszy spadek kosztéw niz przychodéw w omawianym okresie spowodowat wygenerowanie
pozytywnego wyniku na sprzedazy brutto (+4733tys. zi), i wzrost o 22,3% w pordéwnaniu do
poprzedniego roku. Rentownos¢ marzy brutto wynosita 12% i wzrosta o 33,6%.

12 mcy 12mcy

przychody 39 594 43 260 -8,5%
wynik na sprzedazy brutto 4733 3870 22,3%
marza brutto " 12,0% 8,9% 33,6%
EBIT 775 10 361
rentownos$¢ operacyjna " 2,0% 24,0%
amortyzacja 5834 6 624
|EBITDA '6 609 16 985

F

rentownos¢ EBITDA 16,7% 39,3% p
W roku 2013, zgodnie z MSR 18, pkt 14 Spdtka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. rozpoznata zysk ze
zbycia inwestycji w kwocie 12.454 tys. zt. To dato bardzo wysoki wynik EBITDA (+16.985) i rentownos¢
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EBITDA na poziomie +39,3%. Bioragc pod uwage jednakze wytaczenie tego zysku z jednorazowej
transakgji, to EBITDA wynositaby 4.531 tys. zt. Uwzgledniajac powyzsze, wzrost EBITDA w tym roku
wyniostby 46%.

Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Nie byto czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, ktore miatyby znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ spotek z grupy kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Pozostate czynniki zostaty
opisane w biezagcym punkcie w czeSci dotyczacej omowienia podstawowych wielkosci
ekonomicznych.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Swissmed w 2015r.

Dotychczasowe dziatania restukturyzacyjne sukcesywnie przynosza pozadany efekt. Zaréwno w
jednostce dominujacej jak i w pozostatych Spétkach z Grupy Swissmed zdecydowanej poprawie
ulegty wyniki finansowe.

Ponadto, spdtki z Grupy Kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. prowadza na biezaco dziatania
majace na celu osiaggniecie progdw rentownosci. Od lipca 2014 roku w wydzielonej czesci placéwki
przy ul. Wilenskiej rozpoczeto dziatalnos¢ w ramach Centrum Opieki i Aktywizacji Senioréw. W
siedmiu salach w domowej atmosferze, Centrum zapewnia catodobowa opieke i rehabilitacje osobom
starszym, pacjentom po hospitalizacji lub leczeniu operacyjnym, ktérzy ze wzgledu na stan zdrowia
lub stopien niepetnosprawnosci nie moga samodzielnie funkcjonowa¢ w srodowisku domowym.
Nasza ustuga stanowi komplementarne swiadczenie dla pacjentéw po ciezkich zabiegach
operacyjnych, ktorzy w krétkim okresie przy intensywnej rehabilitacji moga powrdci¢ do petni sit i
sprawnosci.

Wobec zwigkszajacego sie zapotrzebowania na zabiegi prywatne, Swissmed przygotowat i oddat do
uzytkowania w marcu 2015r. niezalezna sale operacyjng wraz z przylegajacym oddziatem szpitalnym.
Sala ta jest uzupetnieniem pozostatej infrastruktury zabiegowej stuzacej realizacji kontraktu z
Narodowym Funduszem Zdrowia, w tym ze szczegdlnym uwzglednieniem ustug onkologicznych,
ktére moga byc¢ Swiadczone i bezlimitowo rozwijane na bazie juz posiadanych przez Swissmed
kontraktéw: ginekologicznego i chirurgii ogolnej. W konsekwencji powyzszych dziatan w kolejnych
okresach powinna by¢ widoczna dalsza poprawa kondycji finansowej Grupy Swissmed.

Zwazywszy takze na fakt, iz w dniu 03.06.2015 r. zostata zawarta pomiedzy spdtka zalezng od
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — Swissmed Development Sp. z 0.0. a LUX MED Sp. z o.o.
przedwstepna umowa, na mocy ktérej Strony zobowiazaty sie zawrze¢ umowe sprzedazy
przedsigbiorstwa o nazwie Swissmed Development Warszawa za cene 20 min zi, Zarzad oczekuje
polepszenia wskaznikow sptaty zobowigzan i istotne zmniejszenie zadtuzenia.

W biezacym roku obrotowym Spotki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. i Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A. nie potaczyty sie z uwagi na proces scalania akcji w Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
Po zakohczeniu tego procesu, kontynuowane beda dziatania zwigzane z potgczeniem spotek. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaty podjete jeszcze Uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczace planowanego potaczenia.

1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKI

SPOSOB EMITENT JEST NA NIE NARAZONY
(§ 91 ust. 5 pkt 3 rozporzadzenia)

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentow
Znaczna cze$¢ ustug medycznych swiadczonych przez Emitenta jest $wiadczona w ramach
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kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Obowigzujacy w Polsce system
finansowania ustug stuzby zdrowia powoduje realizacje restrykcyjnej polityki w zakresie
kontraktowania ustug medycznych w niepublicznych zaktadach opieki zdrowotnej. Ponadto, NFZ
kieruje sie przy wyborze swiadczeniodawcow niekorzystnymi — z punktu widzenia Podmiotu -
kryteriami - na przyktad niska cena ustugi, a nie jej jakoscia.

Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci istotne jest utrzymanie personelu zarzadzajaco -
administracyjnego o odpowiednich kwalifikacjach. Podmiot musi takze utrzyma¢ personel medyczny
o wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na rynku pracy personelu
medycznego, zwigzang z odptywem pracownikéw do innych krajéw Unii Europejskiej Spotka zwraca
uwage na ryzyko wystapienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikacjach lub
koniecznosci poniesienia wyzszych kosztow zatrudnienia.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji dominujacej

W chwili obecnej P. Bruno Hangartner posiada —posrednio przez TF Holding — w sumie 55,4% akgji
Emitenta, dajacych prawo do wykonywania 55,4% gtoséw na WZ. Posiadane akcje Emitenta Pan
Bruno Hangartner traktuje jako inwestycje dtugoterminowa i nie nosi sie z zamiarem ich zbycia. W
przekonaniu Zarzadu posiadanie przez Pana Bruno Hangartnera pozycji dominujacej nie stanowi
czynnika ryzyka, lecz w swietle dotychczasowych doswiadczen nalezy do pozytywnych aspektéw
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zmiany przepiséw prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow dotyczacych finansowania ustug zdrowotnych ze $Srodkéw
publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze srodkéw Narodowego
Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiagnat pewne stadium rozwoju, ktore wydaje sie byc
akceptowane zaréwno przez ustugodawcédw jak i ustugobiorcow.

Mimo to Spétka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwiaszcza ze finansowanie ustug
zdrowotnych ze srodkéw publicznych jest tematem spotecznie wrazliwym i chetnie wykorzystywanym
przez politykéw do debat, czego konsekwencja moga by¢ zmiany w ustawodawstwie.

Ryzyko konkurencji
Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:

= kontrakty z NFZ;

= umowy z innymi podmiotami finansujacymi ustugi medyczne;

= umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajagcymi wykonywanie ustug medycznych;

*  bezposrednio o pacjentdw, krajowych i zagranicznych.
Dodatkowym obszarem konkurengji jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (czyli o
wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kregom pacjentéow) oséb swiadczacym ustugi
medyczne przy wykorzystaniu posiadanej infrastruktury medycznej. Tutaj konkurentami sg wszystkie
podmioty organizujgce $wiadczenie ustug medycznych — gtéwnie prywatne przychodnie i
spotdzielnie lekarskie.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na znaczne zadtuzenie diugoterminowe, z tytutu zaciaggnietego kredytu hipotecznego,
Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost stép procentowych znajduje swoje
odzwierciedlenie we wzroscie obcigzen odsetkowych zwigzanych z zaciggnietymi zobowigzaniami
kredytowymi.

Kwoty sa wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 5|Strona
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1Il. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM

ADMINISTRACJI PUBLICZNE)J

(8§ 91 ust. 5 pkt 5 rozporzadzenia)
Brak postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

LIV. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
USEUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I UStUG W

SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM
(§ 91 ust. 6 pkt 1 rozporzadzenia)

Podstawowe ustugi swiadczone przez grupe kapitatowa Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wraz z ich
okresleniem wartosciowym, ilosciowym, oraz udzialem w sprzedazy ogotem zostaty zaprezentowane
ponizej:

12 mcy 12mcy
 przychody: 31.03.2015 31.03.2014 dynamika udziat
20321 21471 -5,4% 64,6%

lecznictwo otwarte

|Iiczba procedur 268827 274547 2,1% i
|ecznictwo zamkniete 11149 " 16 247 -31,4% 35,4%
{liczba procedur 2115 2848 -25,7%
|przychody z ustug medycznych 31470 37 718 -16,6%

I.V. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI
KRAJOWE I ZAGRANICZNE ORAZ INFORMACJE O ZRODEACH ZAOPATRZENIA
W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY I UStUGI, Z OKRESLENIEM

UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I DOSTAWCOW
(8 91 ust. 6 pkt 2 rozporzadzenia)

Dziatalno$¢ spétek z grupy kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. skoncentrowana jest na
terenie wojewddztwa pomorskiego. Do najwiekszych odbiorcéw swiadczonych przez Swissmed
Centrum Zdrowia ustug jest Narodowy Fundusz Zdrowia oraz pacjent prywatny.

12 mcy 12mcy

przychody: 31032015 31032014 _  dynamika ___ udzial
NFZ 6 753 11 249 -40,0% 17,1%
pacjent prywatny 24 717 26 469 -6,6% 62,4%
przychody medyczne 31470 37718 -16,6% 79,5%
pozostate przychody 8124 5543 46,6% 20,5%
dotacje 0 33 -100,0% 0,0%
RAZEM 39 594 43 294 -8,5% 100,0%

Dziatalno$¢ spotek z Grupy nie jest uzalezniona od jego badz wiekszej liczby dostawcow. Zaden z
dostawcdw nie ma pozycji dominujace;j.
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1.VI. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI
EMITENTA W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH
POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH

UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI
(8 91 ust. 6 pkt 3 rozporzadzenia)

Istotne zdarzenia, obejmujace znaczace zawarte umowy dla dziatalnosci zostaty szczegdtowo opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej, w czesci IV.6-dotyczacej
najbardziej istotnych zdarzen roku obrachunkowego trwajgcego od 01.04.2014 do 31.03.2015r.
Umowy te obejmuja przede wszystkim:
1. Kontrakt z NFZ - leczenie szpitalne - rok 2014
e Aneks z dnia 24.10.2014 r.
e Aneksz 05 lutego 2015.
2. Kontrakt z NFZ — leczenie szpitalne - rok 2015
e Aneks dnia 30.01.2015r.
3.  Umowy pozyczki
e Umowa pozyczki z 29 stycznia 2015 roku Swissmed Centrum Zdrowia S.A. od spdtki
American Heart of Poland S.A.
e Umowa pozyczki z dnia 14.11.2014 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. od spoétki Swissmed
Development Sp. z o.0.
e Umowa pozyczki z dnia 23.03.2015r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z MedFinance S.A.
4. Umowa darowizny z dnia 02.12.2014 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. od Spotki Swissmed
Development.
5. Umowa sprzedazy sprzetu radiologicznego Swissmed Centrum Zdrowia S.A. do NZOZ Magodent
Sp. z .0.0.
6. Aneks do kredytu inwestycyjnego dotyczacy czesciowej sptaty kredytu z dnia 25.06.2014r.
pomiedzy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. a BZWBK S.A.
7. Przedwstepna umowa sprzedazy przedsiebiorstwa pomiedzy spdtka Swissmed Development Sp.
Z 0.0. a LUX MED Spotka z 0.0. z 03 czerwca 2015r.

I.VILINFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH

INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH

(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE,
ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITLOWYCH DOKONYWANYCH POZA GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH EMITENTA, ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

(8 91 ust. 6 pkt 4 rozporzadzenia)

Brak jest powiazan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami. Nie wystapity w
okresie od 01.04.2014 do 31.03.2015 roku inwestycje kapitatowe krajowe i zagraniczne.

LVII. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI

POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

(§ 91 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia)
Emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.
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l.IX. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU

OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK

Z PODANIEM ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I
TERMINU WYMAGALNOSCI
(8 91 ust. 6 pkt 6 rozporzadzenia)

Umowy dotyczace kredytdéw i pozyczek w roku obrotowym trwajacym od 01.04.2014 do 31.03.2015:
1. Zawarcie umowy pozyczki ze spotka zalezng — Swissmed Development Sp. z 0. o z dnia
14.11.2014 roku.
2. Zawarcie umowy pozyczki z American Heart of Poland z dnia 29 stycznia 2015r.
3. Zawarcie umowy pozyczki z MedFinance S.A.. z dnia 25 marca 2015r.
Szczegdtowy opis znajduje sie w sprawozdaniu finansowym w punkcie IV.6 — najbardziej istotne
zdarzenia roku.

I.X. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH

JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

(8 91 ust. 6 pkt 7 rozporzadzenia)
Spotka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zawarta umowe pozyczki ze spotka zalezng Swissmed
Development Sp. z 0. 0 z dnia 14.11.2014 roku. Pozostate spétki z Grupy Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. nie udzielity pozyczki zadnym podmiotom, zaréwno ani jednostkom powigzanym ani jednostkom
niepowigzanym w roku obrotowym trwajacym od 01.04.2014 do 31.03.2015r.

[.XI. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM

POWIAZANYM EMITENTA
(8 91 ust. 6 pkt 8 rozporzadzenia)

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w punkcie IVI. - Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci
zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i
poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

1.X1l.OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
W okresie od 01.04.2014 do 31.03.2015roku nie zaistniaty zadne wptywy z tytutu emisji akgji.

L.XII. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI PREZENTOWANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA

DANY ROK
(8§ 91 ust. 6 pkt 10 rozporzadzenia)

Zarzad Spoiki nie publikowat prognoz wynikéw na okres od 01.04.2013 do 31.03.2014.

Kwoty sa wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 8|Strona



Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Swissmed
Za okres od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015r.
Grupa Kapitatowa SWISSMED

LXIV. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI  FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIAtAN, JAKIE EMITENT PODJAL

LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM
(8 91 ust. 6 pkt 11 rozporzadzenia)

Zarzad nieprzerwanie kontroluje poziom zadtuzenia i dokonuje dywersyfikacji zrodet finansowania
niwelujagc w ten sposéb ewentualne zagrozenia.

LXV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W

STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI
(8 91 ust. 6 pkt 12 rozporzadzenia)

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, spotki z Grupy nie zamierzaja dokonywac
inwestygji, w tym kapitatowych.

[.XVI. OCENA CZYNNIKOW I ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU

TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK
(§ 91 ust. 6 pkt 13 rozporzadzenia)

Ocena czynnikdéw i zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za ten rok obrotowy, w tym o
nietypowym charakterze zostata opisana w pkt. LI niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

[.XVII. CHARKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ

NIEGO WYPRACOWANE)J
(8 91 ust. 6 pkt 14 rozporzadzenia)

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta zostata scharakteryzowana w punkcie LI niniejszego sprawozdania dotyczacym opisu
istotnych  czynnikdbw ryzyka i zagrozeh. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta
scharakteryzowano w punkcie LI niniejszego sprawozdania.
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LXVIIL. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALtOWA
(8 91 ust. 6 pkt 15 rozporzadzenia)

Nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i Grupa
Kapitatowa Swissmed.

LXIX. UMOwY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACYMI REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE

NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE
(8 91 ust. 6 pkt 16 rozporzadzenia)

Rada Nadzorcza jest jedynym organem upowaznionym do ustalania warunkéw umoéw z cztonkami
zarzadu, wliczajagc w to: wynagrodzenie, premie roczna i inne $wiadczenia pracownicze. Zawarto
umowy z Prezesem Zarzadu oraz Prokurentem, ktore uprawniajg do otrzymania odprawy pienieznej
oraz do korzystania z samochodu stuzbowego po rozwigzaniu stosunku pracy.

I.XX. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA
OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE, LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ
FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH,
ODREBNIE DLA KAZDEJ Z O0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
EMITENTA, W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY
ODPOWIENIO BYtY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z

PODZIALU ZYSKU;
(8 91 ust. 6 pkt 17 rozporzadzenia)

Powyzsze informacje zostaty wskazane w sprawozdaniu finansowym, w punkcie IV.5 pt.: Swiadczenia
na rzecz kluczowego personelu.

I.XXI. EACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALtOW) EMITENTA ORAZ AKCJI 1 UDZIALtOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH w POSIADANIU 0SOB

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA
(8§ 91 ust. 6 pkt 18 rozporzadzenia)

Akcje jednostki dominujacej (dane w petnych ztotych)

Emitent wyjasnia, ze ze wzgledu na proces scalania akcji Spotki polegajacy na tym, ze 10 akcji Spotki
o wartosci nominalnej 1 zt kazda zostato wymienionych na 1 akcje Spétki o wartosci nominalnej 10 zt
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kazda oraz uzupetnienia niedoboréw scaleniowych, zgodnie z uchwata nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 28.11.2014 r. w sprawie scalenia (potaczenia)
akgji oraz upowaznienia Zarzadu do podejmowania czynnosci niezbednych do przeprowadzenia tego
procesu, ponizsze zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zostato
sporzadzone z uwzglednieniem zakonczonego w miesigcu maju 2015 r. procesu scalania akgji i
uzupetnienia niedoboréw scaleniowych. Emitent informuje, ze wskazane liczby akcji Spoétki po ich
scaleniu, posiadane przez poszczegdlne osoby zarzadzajace i nadzorujgce, wynikaja z obliczen
wiasnych Emitenta opartych na znanych Spotce danych dotyczacych procesu scalenia akgji i
uzupetnienia niedoborow scaleniowych.

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu jednostki dominujacej na dzien przekazywania niniejszego
raportu posiada 100.037 akgji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.370 zt. W
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akgcji zmienit sie w wyniku
procesu scalenia akgji i uzupetnienia niedoboréw scaleniowych.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczacy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien
przekazywania niniejszego raportu posiada posrednio poprzez spétke TF Holding AG 3.389.049 akgji
jednostki dominujacej, o facznej wartosci nominalnej 33.890.490 zt. W okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego stan posredniego posiadania akcji zmienit sie w wyniku procesu
scalenia akgji i uzupetnienia niedoboréw scaleniowych.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 4.116 akcji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 41.160
zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji zmienit sie w
wyniku procesu scalenia akgji i uzupetnienia niedoboréw scaleniowych.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 832 akcje jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 8.320 zt.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji zmienit sie w
wyniku procesu scalenia akgji i uzupetnienia niedoboréw scaleniowych.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzieh przekazania niniejszego raportu posiada 51.400 akgji jednostki
dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 514.000 zt. W okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego stan posiadania akcji zmienit sie w wyniku procesu scalenia akgji i uzupetnienia
niedoborow scaleniowych.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzieh przekazania
niniejszego raportu posiada 3.088 akcji jednostki dominujacej, o facznej wartosci nominalnej 30.880
zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji zmienit sie w
wyniku procesu scalenia akgji i uzupetnienia niedoboréw scaleniowych.

Warranty subskrypcyjne jednostki dominujacej

Zwazywszy, ze z dniem 31.12.2013 r. wygast program motywacyjny wprowadzony w Spétce na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 22.05.2009 r., oraz
uptynat terminem do wykonania praw z warrantdw subskrypcyjnych serii A, a takze zrealizowane
zostato warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z wykonaniem praw z: (i)
wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii B i (ii) czesci warrantdw subskrypcyjnych serii A,
(wynikajaca z tego rejestracja zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego dokonana zostata przez sad
rejestrowy w 2010 r. i 2011 r.), Swissmed Centrum Zdrowia S.A. informuje, Ze na dzieh przekazania
niniejszego raportu osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym nie przystuguja prawa z warrantéw
subskrypcyjnych.
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Akcje w spéice zaleznej Emitenta

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu Emitenta, na dzieh przekazania niniejszego raportu posiada
tacznag ilos¢ 200.000 sztuk akgcji serii C w spodtce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A.

P. Anna Litwic — prokurent, na dziehn przekazania niniejszego raportu posiada taczna ilos¢ 100.000
akgji serii C w spotce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji w
spotkach zaleznych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

LXXIL. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI

PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY;
(§ 91 ust. 6 pkt 19 rozporzadzenia)

L. XXIII. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI

PRACOWNICZYCH
(§ 91 ust. 6 pkt 20 rozporzadzenia)

Wygast program motywacyjny wprowadzony w Spdtce na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 22.05.2009 r., oraz uptynat termin do wykonania praw z
warrantdéw subskrypcyjnych serii A, a takze zrealizowane zostato warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w zwigzku z wykonaniem praw z: (i) wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii B i (ii)
czesci warrantéw subskrypcyjnych serii A, (wynikajaca z tego rejestracja zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego dokonana zostata przez sad rejestrowy w 2010 r. i 2011 r.).

. XXIV. DATA ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRES, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA

TA UMOWA
(8 91 ust. 6 pkt 21A rozporzadzenia)

Warunki umowy zostaty wskazane w sprawozdaniu finansowym w pkt. IV.8

[.XXV. WYNAGRODZENIE DLA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z TYTUtU BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, UStUG DORADZTWA PODATKOWEGO, INNYCH UStUG
POSWIADCZAJACYCH ORAZ POZOSTALYCH USLUG NALEZNYCH ZA ROK

OBROTOWY
(8 91 ust. 6 pkt 21B-C rozporzadzenia)

Wynagrodzenie zostato wskazane w sprawozdaniu finansowym w pkt. IV.8
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[.XXVI. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ, W TYM Z

PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
(8§ 92 ust. 3 pkt 1 rozporzadzenia)

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowej Swissmed za rok biezgcych oraz dane poréwnawcze za lata 2014,2013.

01.04.2012]01.04.2013101.04.2014] Zmiana Zmiana
Lp Wyszczegolnienie / tys.zt 31.03.2013]31.03.2014]01.04.2015| 2013-2012 | 2014-2013
wtys. PLN | wtys.PLN | wtys.PLN | wtys.PLN | wtys.PLN

1 2 3 4 5 6 7

A|AKTYWA TRWALE 115 809 108 187 93 586 -14 601 -7 622
IlWartosci niematerialne i prawne 678 270 155 -408 -115
Il|Rzeczowe aktywa trwate 110555 98 979 85810 -11576 -13 169
I1I|Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 845 887 845 42
IV]Inwestycje dtugoterminowe 1 2927 1916 2926 -1011
V] Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4575 5166 4818 591 -348
1] Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4575 0 0 -4 575 0
2]Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0
BJAKTYWA OBROTOWE 10 661 5531 5830 -5130 299
I|Zapasy 1389 305 347 -1084 42
II|Naleznosci krétkoterminowe 8639 3799 3869 -4 840 70
I1I|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 151 0 0 -151 0
IV]Pozostate krdtkoterminowe aktywa finansowe 125 135 145 10 10
V]Inwestycje krétkoterminowe 357 1292 1469 935 177
C|AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 0 0 6974 0 6974
RAZEM AKTYWA 126 470 113718] 106390 -12 752 -7 328

01.04.2012]01.04.2013]01.04.2014] Zmiana Zmiana
Lp Wyszczegdlnienie / tys.zt 31.03.2013)31.03.2014131.03.2015] 2013-2012 | 2014-2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

1 2 3 4 5 6 7

A |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 17 533 19 388 15170 1855 -4 218
| |Kapitat (fundusz) podstawowy 61182 61182 61182 0 0
Il |Kapitat (fundusz) zapasowy 18 729 18991 1507 262 -17 484
11 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 500 500 500 0 0
IV |Zysk (strata) z lat ubiegtych -49 949 -63 533 -43 043 -13584 20 490
V |Zysk (strata) netto -13 322 3006 -3719 16 328 -6 725
VI |Udziaty nie dajce kontroli 393 -758 -1257 -1151 -499
B |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 110 060 94 330 91 220 -15730 -3 110
| |Rezerwy na zobowigzania 481 27 3066 -454 3039
Il |Zobowigzania dtugoterminowe 78 300 76 917 63017 -1383 -13 900
111 |Zobowigzania krétkoterminowe 31279 17 386 18 677 -13 893 1291
C |ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 0 0 6 460 0 6 460
RAZEM PASYWA 127 593 113718 106 390 -13 875 -7 328

Dziatania reorganizacyjne podejmowane Zarzad spétek z Grupy Swissmed maja na celu
doporowadzenie do uzyskania zoptymalizowanej struktury organizacyjnej zdolnej do generowania
dodatnich przeptywow finansowych i tym samym poprawe wskaznikdédw ptynnosci.
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IXXVIl.  WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W ROKU OBROTOWYM, LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W

NASTEPNYCH LATACH
(8 92 ust. 3 pkt 2 rozporzadzenia)

Wazniejsze zdarzenia majace wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe grupy Kapitatowej zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym w punkcie IV.6 Opis zdarzen, ktorych wptyw jest mozliwy w
nastepnych latach zostat zamieszczony w sprawozdaniu finansowym w punkcie IV.7

IXXVIIl.  OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GROWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY
KAPITAXOWEJ EMITENTA W DANYM ROKU OBROTWYM.

(8§ 92 ust. 3 pkt 3 rozporzadzenia)

Nie dotyczy.

LXXIX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W

ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA Z PODANIEM ICH PRZYCZYN
(8 92 ust. 3 pkt 4 rozporzadzenia)

Sktad Grupy Kapitatowej Emitenta zostat opisany w czesci sprawozdania finansowego w pkt IL.1-IL5.

[.XXX. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU

GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
(§ 92 ust. 3 pkt 5 rozporzadzenia)

Gtoéwne cele polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty opisane w
punkcie LL

[ XXXI. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU

PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM
(§ 92 ust. 3 pkt 6 rozporzadzenia)

Nie dotyczy.

Niniejsze sprawozdanie zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 19 czerwca
2015r.

Prezes Zarzadu

Roman Walasinski
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